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ONSOz

PANDEMIi SONRASI iLK TOPARLANMA SENESI OLAN 2022 YILI TURKIYE VE DUNYA EKONOMISI

2019 yilinin sonlarinda ortaya ciktigl tahmin edilen ve 2020 yil igerisinde tim diinyada etkisini gosteren Covid-19 salgini Diinya
Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020 tarihinde Pandemi olarak ilan edilmistir.

Boylece hemen hemen tim diinya Ulkelerinde sosyal izolasyon uygulamalari devreye girmis; cesitli Glkelerce yilin belli glinlerinde
kismi ya da tam kapanma dabhil gesitli kisitlamalar uygulanmistir. Alinan tedbirlerin Diinya ekonomisi tizerindeki etkisi de tahmin edilecegi
Uzere buyik olmustur.

2021 yihinin ortalarina dogru salginin toplum saghgi Gzerindeki etkileri azalmis; buna bagh olarak kisitlama uygulamalari
gevsetilmistir. Boylece Pandeminin llke ekonomileri tGzerindeki etkileri azalma egilimi géstermistir. Ancak tedarik — Giretim — pazarlama
zincirinin bUtinu degerlendirildiginde, kisitlama uygulamalarinin etkisi, kisitlamalar kaldirilsa bile daha uzun yillar devam edecege
benzemektedir.

2022 senesini Pandemi sonrasi ilk toparlanma yili olarak ifade etmek mimkindur. Artik 2022 yilindan itibaren Ulkelerin Covid-19
salgininin dogrudan ekonomik sonuclarindan uzaklastiklari yorumu yapilabilir. Ancak unutulmamalidir ki dolayh etkiler kendisini 2022
yilinda da gostermis ve ileriki yillarda da dolayl etkilerini géstermeye devam edecektir.

Biltenin ilk boliminde Tirkiye Ekonomisi ile ilgili veriler paylasiimistir. Verilerin sunumunda, o6nceki yillarla yapilan
karsilastirmalara da yer verilerek 2022 yili verilerinin uzun dénemli analizler icerisindeki Gnemi de ortaya konmustur. Tlrkiye Ekonomisi
ile ilgili veriler Uretim, Parasal Gostergeler, Finansal Piyasalar ve Kamu Maliyesi basliklari altinda derlenmistir.

Bllten’in ikinci boliminde ise Kiresel Ekonomi ile ilgili veriler paylasiimistir. Veriler, belli bash Glkeler itibariyle karsilastirmali
olarak ortaya konmustur. Rusya’nin Ukrayna’yr 2022 yilinda baslayan isgali de pek ¢ok sayida insanin ya hayatina mal olmus ya da
yasamlarini olumsuz yonde etkilemis ve savas Kiiresel Ekonomi lizerinde 6nemli etkilerde bulunmustur. Savas nedeniyle basta enerji ve
gida kaynakli olmak Gzere pek ¢ok kiiresel ekonomik faaliyet olumsuz yonde etkilenmistir. Bu durum ¢ogu Ulkenin Covid-19’un ekonomik
etkilerinden toparlanma surecini olumsuz yonde etkilemistir. Anilan gelismelerin yasandigi yillar olan 2020-2022 déneminin, énceki yil
verileri ile birlikte analizinin, gelecege dair isik tutacagini degerlendirmekteyiz.




A. URETiM VE BUYUME
1. Ceyreklik GSYIH Verileri — Bir Onceki Yilin Ayni Ceyregine Gore

ULUSAL GORUNUM

Yil Ceyrek

2020 Yillik
[
Il
1]
vV
2021 Yillhk
[
Il
I
vV
2022 Yillik

Geyreklik GSYiH Verileri

5.048.220
1.070.586
1.037.572
1.415.193
1.524.868
7.248.789
1.395.931
1.592.926
1.931.231
2.328.700
15.006.574
2.511.885
3.428.260
4.265.712
4.800.717

Cari Fiyatlarla Cari Fiyatlarla

(milyon TL) (milyon $)

717.092
176.095
152.571
196.783
191.643
807.106
189.364
190.006
227.406
200.330
905.501
180.920
219.943
241.968
262.669

Zincirlenmis
Hacim Endeksi
179,3
161,3
153,1
199,0
203,9
199,7
173,4
187,1
214,7
223,5
210,8
186,6
201,8
223,4
231,3

Degisim
Orani (%)
1,9
4,4
-10,3
6,5
6,4
11,4
7,5
22,2
7,9
9,6
5,6
7,6
7,8
4,0
3,5

v'Pandemi ile vyavaslayan buyime 2022
yilinda uzun déonemli trendine geri donmustr.

v"2020 yilinda Pandemi nedeniyle yillik yuzde
1,9 olarak gerceklesen biyime orani, 2021
yilinda yuzde 11,4’lik degerle telafi edilmistir.

v'Pandemi kisitlamalarinin kalkmasinin etkisi
2021 yilinin ikinci ceyreginde
gerceklestiginden, 2021’in  UglUncu  ve
dordincu ceyrekleri ile 2022’nin birinci ve
ikinci ceyreklerinde vyuksek blyime hizlari
gerceklesmistir.

v'2022 liclincli ve dérdiincl ceyrekte buyiime
oraninin yavaslamasi, 6nceki dort ceyrekte
gerceklesen toparlanmanin yansimasi olarak
degerlendirilebilir.




ULUSAL GORUNUM

A. URETiM VE BUYUME
2. Uzun Dénemi GSYiH Trendi

Hacim Endeksi (2009=100)

v/ Grafigin hazirlanmasinda GSYiH 2009 yili icin
100, baz degeri olarak alinmistir.

v'2013 yilinda 137,07 olan deger 2022 yilinda
210,79 olduguna gore yillik ortalama biyime,
ylizde 5,57 dizeyinde gerceklesmis
bulunmaktadir.

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022




A. URETiIM VE BUYUME
3. Milli Gelirin Sektorel Dagilimi
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Sektorel Dagilim 2012

Sanayi

Diger \ 18%
Yoo /

insaat
Hizmetler 7%
22%

MEIED

L — 15%
Kamu
10%

Sektorel Dagilim 2022

Sanayi

Diger \ o
28%
e — imalat
16%
Kamu

9%
insaat
Hizmetler 4%
24%

v"Milli gelir icerinde sektorel paylarinin 2012
ile 2022 yillari dagihmi yandaki grafikte yer
almaktadir. Asagidaki tablo ise, sektorler
itibariyle gecerli degerlerin 2022 yilinda 2012
yilina gore kag kat arttigini géstermektedir.
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A. URETiM VE BUYUME
4. Sektorler itibariyle Artis Orani

Sektoér Artis Orani/2022-2012
Finans ve sigorta 2,52
Bilgi ve iletisim 2,46

Diger hizmet faaliyetleri 2,01
Mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri 1,97 v'2012 yllmdan 2022 ylll sonuna kadar reel

Hizmetler 1,83 milli gelir %167 artmistir.
imalat 1,76
Sanayi WL v'2012 yilindan 2022 yilina milli gelir icinde en

Diger 1,69 cok artis gosteren sektorler, “Finans ve
Kamu 165 Sigorta” ile “Bilgi ve iletisim” iken “Tarim” ve
Vergi-siibvansiyon 1,54 “Insaat” sektérlerindeki biiyiime, ortalamanin

Gayrimenkul 1,33 altinda kalmistir.
Tar. Orm. Balkg 1,25

insaat 1,12
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A. URETiM VE BUYUME
5. lisgiiciiniin Milli Gelirden Aldig1 Pay

Milli Gelir Bilesenleri (%)

v Son alti yillik verilere gére gayri safi katma
deger icerisinde yer alan degerlerin
dagiliminda is gucliniin payinin yillar itibariyle
azaldigi gorulmektedir. Pandemi doneminde

2017 bu azalis belirgin hale gelmistir.

|
-2% 7% 15% 24% 32% 41% 49% 58% 66% 75% 83% 92% 100%
Toplam isglici 6demeleri Uretim Gzerindeki net vergiler
M Sabit sermaye tiiketimi m Uriin Gzerindeki vergiler eksi siibvansiyonlar

Net isletme artigi/karma gelir
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A. URETIM VE BUYUME
6. Konut Satislari

Konut Satislari (Bin Adet)

v'Konut piyasasindaki satis hacimlerinin
seyrinin birincil ve ikinci piyasalar yoninden
2018 yilina kadar birbirleriyle uyumlu oldugu
gorilmektedir.

v'2018 yilina kadar yavasca artis gosteren
konut satislari, bu yildan sonra ilk elde
azalirken ikinci elde artis gostermeye
baslamistir. Ancak 2021 yilindan 2022 yilina
dogru ikincil piyasadaki konut satisi da azalisa
gecmistir.

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

ilk El Satis ikinci El Satis
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A. URETiM VE BUYUME

7. Konut Satislarinin il Dagilimi

v'2021 ve 2022 vyillan itibariyle ilk el konut
satislarinda istanbul yiizde 15,94 ile birinci

siradadir.  Konut satislarinin il bazinda
) ) dagiliminda, genel olarak il buyukliglyle
sntemite el it L vaidize oranti goze carparken, Antalya’nin siralamada

i Oran i dérdiincii olmasi dikkat cekicidir.

istanbul 15,94 Gaziantep
v'Yabancilara yapilan konut satislari 2022

yilinda bir 6nceki yila gore %15,2 artarak 67
lzmir Sl KeimE bin 490 oldu. 2022 yilinda toplam konut
Antalya 4,87 Mersin satislari icinde yabancilara yapilan konut
Bursa 3,83 Balikesir satisinin payi %4,5 oldu. (Kaynak: TUIK).

Ankara 6,13 Kocaeli

v'2022 vyilinda yabancilara vyapilan konut
satislarinda ilk sirayi 24 bin 953 konut satisi ile
istanbul aldi. istanbul'u sirasiyla 21 bin 860
konut satisi ile Antalya, 4 bin 316 konut satisl
ile Mersin izledi. (Kaynak: TUIK).
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A. URETiM VE BUYUME

8. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Oranlar

Kapasite Kullanim Oranlari

v’ imalat sanayi kapasite kullanim oranlarinin
yillar itibariyle yluzde 76 civarinda seyrettigi,
pandemi doneminde ise yillik ortalama ylzde
72'ye kadar dustugi gozlemlenmektedir.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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B. PARASAL GOSTERGELER

1. Doviz Kurlan

Doviz Kurlari

v Déviz kurlarinin 30 Eylil tarihi itibariyle son
bir yil icerisinde ylzde 100’den biraz fazla
arttigr gézlemlenmistir.

v’ Temmuz 2022 déneminde esitlenen Dolar —
Euro paritesi bu dénemden sonra dolar lehine
gelisme gostermis ve Dolar kuru, uzun bir
aradan sonra Euro kurunu asmistir.

2021-01
2021-02
2021-03
2021-04
2021-05
2021-07
2021-08
2021-09
2021-10
2022-02

S 2022-03
2022-05
2022-06
2022-07
2022-08
2022-10
2022-11

% 2022-04




ULUSAL GORUNUM

B. PARASAL GOSTERGELER

2. Dig Ticaret ve Hizmetler Dengesi

Dig Ticaret ve Hizmetler Dengesi

v’ Grafikteki verilerden dis ticaret acigindaki
artisin  hizmetler dengesindeki fazla ile
dengelendigi  gorulmektedir. Onun alt
kirlhminda ise turizm gelirleri 6nemli yer
kaplamaktadir.

2021/1 2021/2 2021/3 2021/4 2022/1 2022/2 2022/3 2022/4

e HiZMETLER DENGESI DIS TICARET DENGESI
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B. PARASAL GOSTERGELER

3. Cari islemler Dengesi

Cari islemler Dengesi

v Grafige goére cari islemler hesabi 2021’in
Ugulincu ceyregi harig surekli acik vermistir.

2021/1 2021/2 2021/3 2021/4 2022/1 2022/2 2022/3 2022/4
2000 v’ Grafige yansitilmamis olan finans hesabi ise

A dalgali bir seyir takip etmistir.

-6.000

-8.000 v'Ayrica 2021’in dordiincli ceyregi disindaki
-10.000 tim donemlerde kaynagi belirsiz para girisi
-12.000 yasanmistir.

-14.000

-16.000

-18.000




ULUSAL GORUNUM

B. PARASAL GOSTERGELER

4. Enflasyon Oranlari

Enflasyon Oranlari

v'Son iki yilin aciklanan resmi enflasyon
oranlarina  bakildiginda  TUFE’ye  bagh
enflasyon oranlariile Yi-UFE’ye bagh enflasyon
oranlari arasinda glgli bir korelasyon oldugu;
ancak iki deger arasindaki makasin enflasyon
oranlari yukseldikce arttig
gozlemlenmektedir.

v Aralik 2021 déneminde olusan baz etkisi
nedeniyle Aralik 2022 doéneminde yillik
enflasyon dismis gozukse de baz etkisinden
arindirilmis ortalama enflasyon oranlarina
iliskin veriler yikselis trendinin devam ettigini
gostermektedir.

2021-01
2021-02
2021-04
2021-05
2021-07
2021-08
2021-10
2021-11
2022-01
2022-02
2022-04
2022-05
2022-06
2022-07
2022-08
2022-09
2022-10
2022-11
2022-12

=
-
m
-
c:
=
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B. PARASAL GOSTERGELER

5. Emisyon Hacmi ve Diger Gostergeler

Dolasimdaki Para Miktarinin Etkisi

v Dolasimdaki para miktarinin, (1) DOLAR, (2)
TUFE ve (3) UFE ile olan iliskisini ortaya koyan
yukaridaki grafige gore basta Yi-UFE ile para
arzi (M1) arasinda olmak tizere tim verilerin
birbirleri ile dogru orantih oldugu ortaya
citkmaktadir.

v Dusuk faiz politikasina baglh olarak artan
para arzi hem enflasyon dizeyine hem de
[ —— ‘/ doviz kurundaki artisa yansimistir.
Oca.20 Haz.20 Kas.20 Nis.21 Eyl.21 Sub.22

e\ 1 Dolar ~emm=TUFE UFE




B. PARASAL GOSTERGELER

6. Merkez Bankasi Rezervleri
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130.000

110.000

Briit Rezervler

130.000

110.000

v"Merkez Bankasinin altin ve déviz cinsinden
rezervlerinin dagilimini gésteren grafige gore
toplam rezervler 2022 yilinin sonu itibariyle
128 milyar dolar diizeyindedir.

v'Bunun 83 milyar dolarini déviz rezervleri
olusturmaktadir. Net uluslararasi rezervler ise
26,7 milyar diizeyinde gerceklesmistir.

v'Net rezerv hesabinda brit rezervlerden
bilancodaki tim yabanci para cinsinden
yukimlalikler gikartilmaktadir.

v'Swap yoluyla yerli para karsili§inda gecici
sireyle alinan doviz ve altinlarin dikkate
alinmamasi halinde net rezervler, Eylul 2022

itibariyle, eksi 59,2 milyar dolar diizeyindedir.
(https://www.mahfiegilmez.com/2022/10/merkez-bankas-
rezervlerinde-son-durum.html)




C. FINANSAL PiYASALAR

1. Turk Lirasi ve Doviz Cinsinden Mevduatlar

ULUSAL GORUNUM

280.000

260.000

240.000

220.000

200.000

180.000

160.000

140.000

MEVDUAT DUZEYi

AR
»

TL Mevduat

YP Mevduat

280.000

260.000

240.000

220.000

200.000

180.000

160.000

140.000

v’ Bankacilik sektériindeki mevduat tutarlarini
gosteren grafige gore Dolar cinsinden “Turk
Lirasi Mevduatlar” 2021 Aralik donemindeki
ani doviz kuru artisi ile birlikte duslse
gecmistir.

v'2021 yih sonunda kur korumali mevduat
uygulamasina gecisle birlikte hizla toparlanan
TL mevduatlar, 2020 yili basindaki dizeyinin
de uUzerine cikmistir. Dovizli mevduatlar ise
baslangicta artis gosterirken, kur korumal
mevduat uygulamasinin hayata gecmesiyle bir
miktar azalisa gegmistir.




C. FINANSAL PiYASALAR

2. Doviz Kurlari

ULUSAL GORUNUM

Kredi Faiz Oranlari

ihtiyag

e KONUt emTicari

v'ihtiyag, tasit, konut ve ticari kredi faiz
oranlarinin yer aldig1 grafikte ticari kredi faiz
oranlarinda oynakligin gorece yuksek oldugu
gozlemlenmektedir.

v'Merkez Bankasi tarafindan aciklanan
gosterge faiz oraninin kisa vadede kredi
faizleri Gzerinde ayni yonll, orta vadede ise
ters yonli iliskide oldugu soylenebilir.

v'Ticari kredi faiz oranlarina iliskin verilerin
detayli analizinde, kamu bankalarinin ilan
edilen faiz oranlarinin, resmi verilere yansiyan
degerleri asagiya cektigi gorilmektedir.




C. FINANSAL PiYASALAR

3. Kredi Hacmi

ULUSAL GORUNUM

2021 Kredi Tiir Dagilimi

‘\

2022 Kredi Tiir Dagilimi

‘\
S

v"Mevduat bankalari tarafindan kullandirilan
konut, tasit ve ihtiya¢ kredilerinin 2021 ve
2022 vyillar icin oransal dagilimini gosteren
tablolara gore bu kredilerin kendi icindeki
dagiliminda tasit kredileri icin goze ¢arpan bir
artis, konut igin ise azalis gergeklestigi dikkati
cekmektedir.
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D.KAMU MALIYESI

1. Biitge icinde Faiz Harcamalarinin Payi

Faiz Harcamalarinin Biitgedeki Payi

v/ Blitce icerisinde faiz giderlerinin pay1 2012-
2017 doneminde azalma; 2018-2021
doneminde ise bir miktar artis gostermistir.
Sonug olarak 2022 yilinda butce icindeki faiz
harcamalari oraninin, 2012 vyili verileri ile
karsilastirildiginda azaldigi gorilmektedir.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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D. KAMU MALIYESI
2. Vergi Gelirleri

v/ Buitce gelirleri icerisinde yer alan ve dolaysiz
iki vergi tlrd olan “Gelir Vergisi Stopaj” ile
“Kurumlar Vergisi” tutarlarinin 2022 yili
dagiliminin 2012 vyih ile karsilastiriimasinda,
son yillarda Kurumlar Vergisinin payinin hizla
arttig1 gozlemlenmektedir.

Gelir Vergisi Stopaji / Kurumlar Vergisi

v Ucretlerin GSYiH’deki payinin yildan yila
dismesinin, gelir vergisi stopajinin bltcedeki
payinin villar icerisinde azalmasinda etkili
oldugu anlasilmaktadir.

v'Benzeri karsilastirmanin  dolaylh-dolaysiz
vergiler yoniinden yapilmasi halinde (grafige
yansitiimamistir), dolayli vergilerin payinin
gorece yuksek degerini korudugu
gozlemlenecektir.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

GV Stopajl e K\/
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D. KAMU MALIYESI
3. Ucretlerin Milli Gelir igindeki Payi

Ucretlerin GSYiH'deki Payi

v Ucretlerin GSYiH’deki payinin yildan vyila
dismesinin, gelir vergisi stopajinin bltcedeki
payinin yillar icerisinde azalmasinda etkili
oldugu anlasiimaktadir.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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D. KAMU MALIYESI

4. i¢ ve Dis Faiz Harcamalari

i¢ Borg - Dis Borg Faizi

\/__\

v'2012 yilindan 2022 yilina dogru, toplam faiz
giderlerinin dis borca isabet eden kisminin, i¢
borca isabet eden kismi karsisinda arttig
gozlemlenmektedir.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

@ ¢ Borg Faizi Dis Borg Faizi




1. Ulkelerin Gayrisafi Yurtici Hasilasi (GSYiH)

KURESEL GORUNUM

2018-2022 GSYiH Biiyiime Oranlari

2019

Almanya e Cin

2021

ingiltere

Tlrkiye

v'2020 vyilinda Cin ve Tirkiye disinda
ekonomilerin  6nemli Olcide kuculdigui
gorulmektedir.

v'Bank of England verilerine gére 2020 yili
daralmasi 1709 yilindan bu yana goérilen en
blaylk daralmadir.

v'Uygulanan para ve maliye politikalari
sonucunda 2021 yilinda ekonomilerin 6nemli
dizeyde bliylime kat ettigini
degerlendirmekteyiz.

v'Turkiye ve Cin diinya genelinden ayrismis,
salgin ile birlikte bliylime oranlarinda azalma
olsa da her iki uUlke de blylime trendini
korumustur.

v'2022 vyili verileri buyuk oranda tahmini
degerler olup, dinya genelinde biylimenin
yavaslamakta olduguna isaret etmektedir.




KURESEL GORUNUM

2. Ulkelerin Kisi Basi GSYIH

2018 - 2022 Kisi Basi GSYiH, 2015 Fiyatlari ($)

$70.000 $70.000

v'Kisi basi GSYIH (2015 yili baz) ilkelerin
refahinin 6nemli bir gostergesidir.

$50.000 $50.000 v Secili diger tilkelerde, kisi basi GSYiH salginin
$40.000 oy etkilerinin en ylksek oldugu 2020 yilinda

azalma gostermistir.
»0000 B  vBasta ABD olmak Gzere gelismis
$20.000 $20.000 ekonomilerin gelismekte olan ekonomilere
gore refah seviyesindeki belirgin GstUnlUGgu
$10.000 $10.000
halen korunmaktadir.
$0 - — — — — 20

2018 2019 2020 2021 2022

$60.000 $60.000

ABD Almanya M Cin M Fransa ingiltere Turkiye




KURESEL GORUNUM
3. OECD Birlesik Oncii Géstergeler (OECD CLI Endeksi)

v/ OECD CLI Endeksi ekonominin uzun dénemli
trendine gore kisa vadeli dalgalanmalari tespit
etmek Uzere niteliksel degerlendirme yapmak

2022 OECD CLI Endeksi Uzere tasarlanmistir.
(https://data.oecd.org/leadind/composite-leading-indicator-
cli.htm)

v Ekonomilerdeki déniis noktalarini dnceden
belirleyebilmek amaciyla olusturulmustur.
v'Mevcut ve kisa dénemli gelecege iliskin
analizlere olanak saglamasi  acisindan
ekonomi oyunculariicin 6nemli bir arag haline
gelmistir.

v'100 seviyesi ilgili ulkenin uzun vadeli
trendini (potansiyelini) ifade etmektedir.

v Ulkelerin neredeyse tamami 2022 il
basinda uzun dénemli trendlerinin Gzerinde
bulunmaktayken yil igerisinde tamami
ortalama degerlerinin altinda seyretmektedir.
v Secili tilkelerden ingiltere ayrismakta ve kisa
vadeli olarak ekonomik aktivitelerde olumsuz
dalgalanmalara isaret etmektedir.

Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara

ABD Almanya esss=Cin e Fransa ingiltere Tirkiye
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4. IMF Biiyiime Projeksiyonlari

IMF Biiyume Projeksiyonlari

v IMF belirli araliklarla biyime
projeksiyonlari yayinlamaktadir.

v'Son projeksiyonda 2023 yili i¢in diinyadaki
toplam blylimeyi %2,7’den %2,9'a
glncellemistir.

v'Projeksiyonda ingiltere icin ise yeni
glncelleme ile birlikte daralma
ongorulmektedir.

v/ Turkiye icin 2023 ve 2024 yillari beklenen
blylme orani %3’tlr.

Fransa esss==T(irkiye ingiltere Dinya e Almanya




5. Kiiresel Enflasyon Oranlari (Tirkiye Harig)

KURESEL GORUNUM

2018-2022 Enflasyon

,/\

Almanya esss=(Cin esFransa

ingiltere

v2020 yilina kadar enflasyon oranlarinin Cin
disinda genel olarak azalmakta oldugu
gorilmektedir.

v'Salgin ile birlikte diinya genelinde devreye
alinan para ve maliye politikalari ve 6zellikle
2022 yilinda baslayan Rusya Ukrayna savasi
sonucunda 2021 ve 2022 yillarinda enflasyon
oranlari 6Gnemli dlgtide artmistir.

v Cin’in bu trendden ayrismis oldugu, bunun
da Cin’in salgin ile micadelesinde diinya
geneline gore farkh olarak sifir yayilma
politikalari kapsaminda sert o©nlemlerinin
tiketici talebini dislirmis olmasindan
kaynaklandigini degerlendirmekteyiz (Cin’in
2022 verileri Ekim itibariyledir).
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6. Kiiresel Enflasyon Oranlar (Tiirkiye Dahil)

2018-2022 Enflasyon (Tiirkiye dahil)
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ABD Almanya M Cin M Fransa ingiltere Diinya Turkiye

v'Turkiye’nin  enflasyon oranlarinda diger
ulkelere oranla ayrismis oldugu gorulmekte
olup, 2022 yili sonu itibariyla Tirkiye’de yillik
enflasyon %72 seviyesine yukselmistir.
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7. Kiiresel issizlik Oranlari

v/ ABD’de issizligin 2020 yilinda buyiik oranda
artis gosterdigi gorilmektedir.

v'Diger ulkelerde bir miktar issizlikte artis
gorilmekle birlikte alinan dnlemler nedeniyle
salginin issizlik Gzerinde dikkat cekici bir
etkisinin bulunmadigini degerlendirmekteyiz.
v'2022 yilini tamamlarken issizlik oranlarinin

\ 0 genel olarak disme trendinde oldugu
: gorilmektedir.

v’ Turkiye’de de issizlik oranlarinin diismekte
oldugu ancak uzun yillardir seyrettigi gibi diger
o —— % ulkelerden ayrismakta oldugunu, secili diger
Ulkelere gore yuksek seyretmekte oldugunu
gormekteyiz.

v'Fransa’da da issizlik oranlarinin géreceli
olarak yuksek ancak azalma trendinde oldugu
gorilmektedir.

2018 - 2022 issizlik Verileri (Tiirkiye Dahil)

2019 2020 2021 2022

Almanya esss=Fransa ingiltere e Cin Turkiye
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8. Cari Denge/GSYiH

v Cari Denge/GSYIH orani ekonomilerin dis
ticaret aciginin bir gostergesidir.

v Ekonomilerdeki gelismeler ekonomilerin dis
ticaret dengelerini de etkilemektedir.

v’ Gostergenin fazla vermesi merkez bankalarinin
rezervlerini artirici ve yerel paranin degerlenmesi
yonunde etki gosterebilmektedir.

v Gostergenin acik vermesi gerekli finansman
bulunamamasi halinde rezervleri azaltici ve yerel

2018 - 2022 Cari Denge/GDP

1% ™ | paranin deger kaybetmesi yodninde etkide
1 ™ [e— I o bulunabilmektedir.
- I v’ Geleneksel olarak fazla veren Almanya ve Cin
5% 2018-2022 déneminde de fazla vermistir.
5% v Diger Ulkeler anilan dénemde genel olarak acik
vermistir.
- 5019 5020 5021 v'2022 yilinda baslayan Rusya Ukrayna savaginin

analize dahil edilen ekonomilerin ¢ogunun cari
dengesini negatif yonde olumsuz etkiledigini
degerlendirmekteyiz.

v Tiirkiye 2022 yilinda -%5,7 acik vermistir.

ABD Almanya M Cin Fransa ingiltere ® Tirkiye
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9. Kiiresel Uzun Dénemli Faiz Oranlari (Tirkiye Harig)

2018-2022 Uzun Donemli Faiz Oranlari

\’

2019 2020

Almanya esss=(Cin esFransa

2021

ingiltere

v"Uzun dénemli faiz oranlari 2020 yili boyunca
uretim ve istihdami korumak amaciyla genel
olarak tim (Ulkelerde dlstk seviyelerde
gerceklesmistir.

v'Almanya ve Fransa’da negatif faiz oranlari
gerceklesmistir.

v'Ancak ardindan Covid-19’dan toparlanma
surecinde faiz oranlari o6nemli Olglide
yukselmistir.

v'Faiz oranlan -%0,51 ila %3,58 arasinda
gerceklesmistir.

v Fransa ve Almanya’da gerceklesen negatif
faiz oranlari, Ulke merkez bankalar
tarafindan, bankalarin asgari rezervleri asan
nakitleri icin Ucret talep etmesi ve bu ek
ucretin banka tarafindan mudiye
yansitilmasinin sonucudur. (Kaynak: Reuters)
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10. Kiiresel Uzun Donemli Faiz Oranlar (Tiirkiye Dahil)

2018-2022 Uzun D6nemli Faiz Oranlari (Turkiye Dahil)

__.._w_”-..fw______f..______ﬁ..______f”___..__.‘.f”__

2018 2019 2020 2021 2022

ABD Almanya M Cin M Fransa ingiltere Turkiye

v'Bu ddénemde Turkiye’de de uzun dénemli
faiz oranlari diinya geneline benzer sekilde
2020 yilhinda diger yillara oranla daha duistk
gerceklesmistir.

v'Devam eden yillarda Turkiye’de faiz oranlari
yukselmis ve 2022 yilinda %19,07 olarak
gerceklesmistir.
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