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TURKIYE EKONOMISI VE iC PIYASALAR

GSYH BUYUMESI (YILLIK)

%
240

210
TURKIYE EKONOMISi UCUNCU CEYREKTE 180
YILLIK BAZDA YUZDE 7,4 BUYUDU 150

12.0
Gecen yilki COVID-19 kisitlamalarinin yol actigr olumlu baz 9.0
etkisine de bagh olarak Tilrkiye ekonomisi yilin Uclncl 60
ceyreginde yillik bazda ylUzde 7,4’IUk blUyUme gerceklestirdi. a0 A
Beklenti yillik bUylimenin ylUzde 8,0 olacadl ydnindeydi. / \_/

Ceyreklik bazda bUylime ise ikinci ceyrekteki ylzde 1,5tan
Gclncl ceyrekte yUzde 2,7’ye ylkseldi. Ayrintilar, blUyUmeye ic
talebin 5,8 puanlik dis talebin ise 9,3 puanlik katki yaptigini,

stoklarin ise buyUmeden 7,7 puan caldidini gdsterdi. 0
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TUKETIM VE YATIRIM BUYUMESI (YILLIK, %)

%
40.0
M Yeregik hanehalklarinin ve hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluglann tiketimi
350 M Devletin Nihai Taketim Harcamalan
M Gayri Safi Sabit Sermaye Olusumu

300

MAKINE VE TEGCHIZAT YATIRIMLARINDA
BUYUME GERGCEKLESTI

25.0

200

15.0

100 ic talep detayli olarak incelendiginde hanehalki

50 tiketim harcamalarinin yillik bazda ylzde 9,1, kamunun

00 T tiketim  harcamalarinin  ise ylUzde 9,6 artis
50 gerceklestirdigi gortluyor. Ozellikle insaattaki ylUzde
10,0 9,6’lik daralmanin yansimasi olarak yatirimlar G¢clncl
150 ceyrekte yillik bazda ylzde 2,4 kiculdld. Buna mukabil,
200 sUrdUrdlebilir bGyUme acisindan kritik dneme sahip
250 makine ve techizat yatirimlarinda ise yuzde 17,5’luk
300 artis gerceklesmis olmasi sevindirdi.
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TURKIYE EKONOMISI VE iC PIYASALAR

TAKVIM VE MEVSIM ETKISINDEN ARINDILMIS VERILER
BUYUMENIN i¢ TALEPTEN KAYNAKLANDIGINA iSARET ETTI

Takvim ve mevsim etkilerinden arindirilmis veriler G¢clncl ceyrekteki
bUyUimenin i¢c talepten kaynaklandigini gosterdi. Ozel tuketim
harcamalarinin basini cektigi i¢ talep bUyUmeye yaklasik 5 puanl katki
saglarken net dis talebin blyUmeye katkisi 0,3 puan ile sinirh kaldi.
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TAKViM§EI_._ VE IV_IEVSiMSEL ETKILERDEN ARINDIRILMIS
GSYH BUYUMESI (YILLIK, %)
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Grafik Kaynak: TUIK ve Turkey Data Monitor




C bakertilly

TEN GURELI

1927

MiIMA R KEM
1870

SANAYi URETIMi (YILLIK, %)

%
T0.0 |
M Sanayi Uretimi Endeksi
M Takvim Etkisinden Anndinimig
60.0

50.0

SANAYI URETIMI YILLIK BAZDA EKIM’DE

200 ARTIS KAYDETTI

20,0

100 W Hb & Toplam sanayi Uretimi Ekim’de yillik bazda takvim etkisinden
| arindirilmis olarak ylzde 8,55 blUyudd. BUyimenin 3 aylik

0.0 { T | Ui A V! 1 hareketli ortalamasi ise ylzde 10,52 dlzeyinde kaydedildi.

100 Ancak yillik verilerdeki baz etkisi nedeniyle sanayi Uretiminin

performansini  bir sUre daha aylik veriler Uzerinden

=t degerlendirmek daha dogru olacaktir.
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TURKIYE EKONOMISI VE iC PIYASALAR

SANAYI URETIMIi EKiM’DE AYLIK BAZDA YUZDE 0,7 ARTTI

EylUul'de ylzde 1,5’luk artis kaydeden takvim ve mevsimsel etkilerden
arindirilmis sanayi Uretimi Ekim’de ylUzde 0,7 yUkseldi. Ekim verisi ile
birlikte G¢ aylik ortalama artis ylzde 0,2’den ylzde 1,5'a c¢iktl. Veriler,
bUylmenin genele yaygin oldugunu gdsterdi. imalat tarafindaki 24 alt
kalemden 17°sinde artis kaydedildi.

SANAYi URETIMININ DUZEYi COVID-19 ONCESININ
YUZDE 14,3 UZERINDE

Sanayi Uretimi COVID-19 salgininin yol actigi sert kayiplari geri aldigi

@ pakertilly
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gibi Subat 2020’deki (salgin &éncesi) dlzeyinin ylUzde 14,3 Uzerine ¢iktl.
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KAPASITE KULLANIM ORANI (%)

%
95.0
M Kapasite Kullamimi
M Kapasite Kullanim Orani: Mevsimsellikten Anndirimig

90.0

KAPASITE KULLANIMINDAKI ARTIS DEVAM ETTi

300 \f
Kasim ayindaki O,1 puanlik artisin ardindan kapasite kullanim orani

Aralik’ta da 0,8 puan arttli ve ylzde 78,4 olarak gerceklesti. Son 2
ayda gerceklesen artislarin ardindan kapasite kullanim oraninin yilin
son ceyregindeki ortalamasi ylUzde 77,8 olarak gerceklesti. Ham
madde teminindeki zorluklar, yik tasimaciligindaki sikintilar ve
teslimat surelerindeki gecikmelerin kapasite kullanimindaki artis
egilimini sinirlandirdigr goéralayor.
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TURKIYE EKONOMISI VE iC PIYASALAR

TUFE VE Yi-UFE ENFLASYONU (12-aylik, %)

% %
500 - 900
W TUFE Enflasyonu Yurtigi UFE M

TUFE ENFLASYONU YILI YUZDE 36,’'E YUKSELEREK KAPADI

Aralik ayinda TUFE enflasyonu aylik olarak yilzde 13,6 yUkseldi.
Boylelikle yilik TUFE enflasyonu Aralik’'ta yiizde 36,7’e yikseldi. TUFE,
Kasim’da ylzde 21,3 olarak kaydedilmisti. Béylelikle TUFE enflasyonu
yili Merkez Bankasr'nin Ekim ayi Enflasyon Raporu’'nda acikladigi
ylUzde 18,4’IUk yilsonu tahmininin belirgin sekilde Uzerinde kapadi.
Yi-UFE ise aylik bazda yizde 19,T'lik artis kaydetti. Boylelikle, yillik
Yi-UFE enflasyonu ylUzde 79,9’a yUkseldi. Yillik bazda Uretici ve

tUketici enflasyonlari arasindaki fark 43,8 puan ile rekor dlizeye c¢ikti. P TP F T TSI ESESEF TS &
S FFFFFFFFTFFTFFTFFFssdFsssd ¢

Grafik Kaynak: TUIK ve Turkey Data Monitor

TUFE VE CEKIRDEK ENFLASYON (12-aylik, %)

%
0 -
M TUFE Enflasyonu

CEKIRDEK ENFLASYON YUZDE 31,9°A CIKTI

Temel enflasyon gdstergelerinde en cok énem verilen cekirdek
endeks C endeksidir. Cekirdek enflasyon Aralik’ta aylik bazda
yUzde 13,2 artarak yillik cekirdek enflasyonu Kasim’daki ylzde

17,6 seviyesinden Aralik’ta ylUzde 31,9’a tasidl.

&
®

é’
&

<0;, 20
<0, g,
iy,
<0, 2,
?D;ao
2
g,
?Ug%
@z, 7

5
&

2,
7105

Fidsdfidids

<0y,
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ANA KATEGORILERIN ENFLASYONA ETKISi (%)

%
15.0 -
B TUFE .
W Gida ve Alkolsiiz Icecek
B Tatin ve Alkolld igecek
125 M Giyim ve Ayakkabi
B Konut

I Ev Esyasi
Sadlk
10.0 W Ulagtima
B Haberesme
| | Eg!i?noe ve Kiltir
75 I[E)gTeRestorant H
Cesitl GIDA ENFLASYONU ARTMAYA DEVAM ETTI
50
Ulastirma ve gida gruplari aylik TUFE enflasyonuna sirasiyla 4,41
25 ve 4,29 puan ile en yUksek katki yapan kategoriler oldu. Aylik
I enflasyona, giyim ve ayakkabidan 0,40 puan, tatin ve alkolll
0.0 — iceceklerden 0,49 puan, ev esyasindan 1,44 puan, otel ve
restorandan 0,62 puan ve edlence ve kultirden 0,29 puan katki
25 geldigi kaydedildi. Onceki yilin ayni ddnemine gobre katkisi artan
gidada yillik enflasyon ylzde 27,1’"den ylzde 43,8’e c¢iktl. Gida disi
50 . . kategorilerde ise yilik enflasyon Aralik’ta ylzde 31,0 olarak
&,w‘; &?“'“ gerceklesti.

Grafik Kaynak: TUIK ve Turkey Data Monitor
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TURKIYE EKONOMISI VE iC PIYASALAR

HAZINE'NIN NAKIT BAZLI BUTCE DENGESI

Tiirkiye: Nakit Bazl Biitge Dengesi ve Finansmami .TUMCEV DATA MONITOR h
Link

12 AYLIK NAKIT ACIGI ARALIK’TA 142,1 MiLYAR TL’YE #0001 o 20112 (I, 1.000.000 ™0 -

. - Baglik 2021-05 2021-06 2021-07 2021-08 2021-09 2021-10 2021-11 202112
YU KSELDI 1 | 1|Gelirer 85121 111,244 74154 175,148 110,857 123,626 168,944 146,706 ~
2 | |Giderler 114,271 119,741 142,217 110,952 144,232 128,969 139,935 240,194
3 Faiz Dugi Giderler 103,300 111,799 120 468 98,373 131,418 115,728 125539 231527
Hazine’nin nakit dengesi Aralik’ta 92,1 milyar TL acik verdi. Faiz 4 | | FaizOdemeler 10974 T4 24781 12579 12814] 13242 14206 8,667
. ’: . . oy & Faiz Digi1 Denge -18,179 -555 -46,312 76,775 -20,561 7,898 43,404 -84,821
disi dengede de 84,8 milyar TL Ilk__ac|k. kayde"d|ld|. Her iki o | {Gesllegtime e Fon Getied y E—— - ~ oo e E—— =
dengede de gecen yl|ln ayni dénemine gore bozulma 7 | |NakitDengesi 29,102 7,225 -58,008 64,259 -32.907 5,264 30,202 92,098
gerceklesti. Buna bagli olarak Kasim’da 96,8 TL olan 12 aylik nakit : ”;a"sl"‘a" e 2:;‘;2 1';'2’: ::‘z f‘;ﬁ ;2:: jj:’: 3‘2’3: fjj:
< , . , .. . . orglanma (Ne 7, ] : j J ] 2, -10,
acigr Aralik’ta 1421 milyar TL'ye yUkseldi. Benzer sekilde, Gl | EmEmETECE el mmm | wommm|| <l e SE | <R i
Kasim’da 53,5 milyar TL fazla veren 12 aylk faiz disi denge Ul | kHeimes 7435 3964 21812) 20169 5759 3770 13561 -9.042
Aralik’ta 12,5 milyar TL fazla verdi. Hazine, Aralik ayinda 9,0 e, n > : > ° n ° .
milyar TL’lik net iC bOI’C O6demesi ve 1,7 milyar TL’lik net dl$ bOI’C 14| | Devirli- Garantili Borg Geri Dénigleri 259 321 182 50 170 52 306 429
OdemeSI yaptl Boyle“kle, TCMB buﬂyesmdekl nak|t hesablnda 15% Banka Kullanimi 36,552 -8,165/ 31,165 -83,245 8701 9,225 -28,133 102,407
. 16 | 1| KurFarklan 6,650 122 -1524 -2,151 8,624 9,478 39,183 =207
102,4 mllyar TL aza|l$ O|dU. 17 Kasa/Banka Net Degigimi 29,902 9,287 32639 -81,003 78 -253 -67,316 102,615
< > ;

Grafik Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig ve Turkey Data Monitor
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ODEMELER DENGESI: SECILMiS FINANS KALEMLERI (milyon USD)
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Grafik Kaynak: Turkey Data Monitor, TCMB ve TUIK

C bakertilly

GURELI

FINANS HESABINDA 4,3 MILYAR DOLAR BUYUKLUGUNDE
SERMAYE CIKISI OLDU

Finans hesabinda Ekim’den &nceki alti aylik dénemde 31,8 milyar
dolar dlzeyinde sermaye girisi olmustu. Ancak Ekim ayinda 4,3
milyar dolarlik sermaye cikisi kaydedildi. Kaynagdi belli olmayan net
hata noksan hesabindan ise Ekim ayinda 2,7 milyar dolarlik giris oldu.

www.gureli.com.tr 11




TURKIYE EKONOMISI VE iC PIYASALAR

TCMB NET REZERVLERI 30,4 MILYAR DOLLAR DUZEYINDE

Merkez Bankasi’'nin altin dahil brat rezervleri 111,1 milyar dolar
seviyesinde bulunuyor. Brit rezervlerden bilancodaki tim yabanci
para cinsi yukdmlultklerin cikarilmasi ile elde edilen net rezervler ise
30,4 milyar dolar dlzeyinde seyrediyor (net rezervler hesabina TL
karsiliginda olusan déviz forward ve future'larin toplam acik ve

fazla pozisyon biiyiikliigi dahil degildir).

@ bakertilly
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TCMB NET ULUSLARARASI REZERVLER (milyon USD)

TCMB Net Uluslararasi Rezervler (milyon USD)
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Grafik Kaynak: TCMB VE Turkey Data Monitor
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BUTCE DENGESI (milyon TL)

reel%| yibagindanberi  yibasindan beri
2021-11 2020-11 2021-11 2021-11 2020-11

1 Merkezl Yonetim Gelirleri 167,756 100,746 26.00 1272328 931934 BUTCE KASIM’DA 32,0 MiLYAR TL FAZLA VERDi

2 sak: Genel Bitce Gelirleri 164,221 106,976 26.54 1,239,426 906,619

3 Vergi Gelirleri 148,864 99,248 23.64 1,053,409 754,593

4 sak: Gelir Uzerinden Alinan Vergiler 71,194 40,634 4443 374,070 245712

s Gelir Veras 2141 15706 270 196136 141956 Merkezi Yonetim, Kasim ayinda 40,8 milyar TL bUtce fazlasi verdi.

3 Kurumlar Vergisi 47,053 24928 5559 174,934 103,756 . ) . . ) . . .

7 Mal e Himet Urznnden Alnan Verler w182 22001 o73 5140 261554 Gegen yilin ayni déneminde 13,4 milyar TL bUtge fazlasi verilmisti. Faiz

: e o o v o s disi dengede ise gecen yilin Kasim ayindaki 22,9 milyar TL fazlaya karsilik

wl v v 2 2= =8 = e bu yil 47,3 milyar TL fazla olustu. Boylelikle, 12 aylik toplam olarak bUtce
‘ergi Digi Gelirler X 2 .. 3 - - . . . " . . .

12 |Merkea Yonetm Bitge Giderten 1757 %316 e 13mees 1053907 acigi bir dnceki aya gore azalarak 89,7 milyar TL olarak gerceklesti. 12 aylik faiz

13 | Faiz Harig Bitce Giderleri 120,437 86,824 14.34 1,146,936 934914 H 1 H H H

ook e o — o e disi fazla ise Kasim’da 87,0 milyar TL olarak kaydedildi.

15 |Bitce Dengesi 31,999 13,430 -46,500 -132,053

16 FaizDigi Denge 47318 22,922 125,392 2,980

Grafik Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi ve Turkey Data Monitor

VERGI GELIRLERI VE FAIZ DISI GIDERLER (3-aylik ortalama, 12 aylik, %)

%
80.0

T VERGI GELIRLERINDE ARTIS GERCEKLESTI

Vergi Gelirlerindeki artis yillik bazda ylUzde 50,0 olarak kaydedilirken
faiz disi harcamalar ise yillik bazde ylzde 38.7 artti. Boylelikle, ¢
ayhk ortalama vyillik artislar vergi gelirlerinde yUzde 39,4, faiz disi
harcamalarda ise ylzde 37,7 olarak kaydedildi.
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Grafik Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi ve Turkey Data Monitor
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TURKIYE EKONOMISI VE iC PIYASALAR

DOViZ TEVDIAT HESAPLARINDA YIL BASINA KIYASLA
1,9 MILYAR DOLAR AZALIS OLDU

Yurt ici yerlesiklerin bankacilik sektérindeki déviz mevduatlarinda
azalis gerceklesti. D6viz mevduatlarinda yil basindan beri 1,9 milyar
dolar blayukligiunde gerileme oldu. Dolarizasyon géstergesi olarak,
yurt ici yerlesiklerin yabanci para mevduat stokunun genis tanimli
para arzi (M2) icindeki pay1 ylzde 60,8 diizeyinde bulunuyor.

KREDIi VE MEVDUAT STOKU BUYUYOR

Gecen yil Aralik ayinda 3.470 milyar TL olan bankacilik sektérinin

toplam kredileri 2021 yilinin Aralik ayinda 4.721 milyar TL'ye c¢cikti. Bu,

yillik bazda ytizde 36,1'lik artisa karsilik geliyor. Ote yandan, bank-

acilik sektérindeki toplam mevduatlar Aralik’ta bir dnceki yila
kiyasla yUzde 52,2 yUkselis gerceklestirdi.

C bakertilly
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YURT iCi YERLESIKLERIN DOViZ MEVDUATI (milyon USD)
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Grafik Kaynak: TCMB ve Turkey Data Monitor

KREDI VE MEVDUAT BUYUMESI (yillik, %)
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Grafik Kaynak: Turkey Data Monitor, TCMB
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TAKIPTEKi ALACAKLAR (BRUT) / TOPLAM KREDILER
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Grafik Kaynak: Turkey Data Monitor, TCMB
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TAKIPTEKiI ALACAKLARIN TOPLAM KREDILER iCiNDEKI
PAYI YUZDE 3,67

Takipteki alacaklarin toplam krediler icindeki payl Kasim’da yuUzde
3,22 olarak gerceklesti. Bu oran gecen yilin ayni déneminde ylzde
3,97 olarak kaydedilmisti. Oranin son 1 yilda 0,75 puan azaldigi
gorulmektedir.
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TURKIYE EKONOMISI VE iC PIYASALAR

KREDI BUYUME HIZLARI
(13 haftalik yilliklandirilmis biyiime, kur etkisinden arindiriimig)
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TOPLAM KREDILER YUZDE 19,65 ARTTI

100.0
Toplam kredilerin 13 haftalik ortalamasinin (ceyreklik) kur 90.0
etkisinden arindirilmis olarak vyilik bazda ylUzde 19,65, 800
tUketici kredilerinin  ylUzde 24,31 ve ticari kredilerin oo
(kurumsal kredi kartlari hari¢) ylUzde 14,54 bUyudugu e0o
kaydedildi. 500
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Grafik Kaynak: TCMB ve Turkey Data Monitor

@ pakertilly

GURELI

16 www.gureli.com.tr | gym@gureli.com.tr




KOBIi KREDILERINDE 91,3 MILYAR TL’LiK ARTIS

Bankacilik sektdrinin toplam KOBI kredileri (nakdi)
91,3 milyar TL artarak Kasim ayinda 1.054,1 milyar TL
diizeyinde kaydedildi. KOBI kredilerinin ylizde 79’unu
TL, ylUzde 2Tini ise YP krediler olusturuyor. Takipteki
KOBI kredilerinin tutari ise Kasim ayinda 58,2 milyar
TL’ye ciktl.

KREDI FAiZLERi YUKSELDI

Kredi faizleri 4 haftalik ortalamalar UGzerinden (aylik)
degerlendirildiginde yUkselis ediliminin devam ettigi
gbérilmektedir. Gecen yilin Aralik déneminde yUzde
18’li dUzeylerde olan ticari kredi faiz oranlari son
verilere gbre ylUzde 22,12 seviyesinde bulunuyor (ay
ortalamasi). Son verilerle, 4 haftalik ortalamalar tasitta
yUzde 25,12, konutta ylzde 17,38 ve ihtiyacta ylUzde
27,05 olarak kaydedildi.
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MEVDUAT FAIZLERINDE YUKSELIiS EGILiMi

Mevduat faizlerindeki ylkselis egilimi de devam ediyor.
Gecen yilin Aralik ayinda yUzde 16’ dUzeylerde olan 3
ay vadeli mevduat faizi Aralik 202T7de ylUzde 17,76’ya
yUkseldi. Aralik 2021 itibariyla Euro Uzerinden acilan
mevduatlarda faiz 3 ay vade icin ylUzde 0,33, dolar
Uzerinden acilanlarda da ylzde 0,82 dlzeyinde
bulunuyor.
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MERKEZ OFiS

Spine Tower Buyikdere Cad.No: 243 Kat: 25-26-28
34398 Sariyer / istanbul

T. 4449475 -(0212) 28501 50

F. (0212) 28503 40 - 43

M. gym@gureli.com.tr

M. gureliymm@hs02.kep.tr

BURSA

Odunluk Mah. Akademi Cad. Zeno Is Merkezi
D Blok Kat: 7 D: 31 Niltfer / Bursa

T. (0224) 451 27 10 (pbx)

F (0224) 45127 79

M. gymbursa@gureli.com.tr

ANKARA

ASO Kule Ataturk Bulvari No: 193
Kat: 9 PK. 06680 Kavaklidere / Ankara
T. (0312) 466 84 20 (pbx)

F (0312) 466 84 21

M. gymankara@gureli.com.tr

izZmiR

Atatiirk Cad. Ekim Apt. No: 174/1
Kat: 5 D: 9 Alsancak / |zmir

T. (0232) 421 21 34 (pbx)

F (0232) 421 21 87
M. gymizmir@gureli.com.tr
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ANTALYA

Fener Mah.1964 Sok. No: 36 Kat:1 D: 4
Kemal Erdogan Apt. Muratpasa / Antalya
T. (0242) 324 30 14 (pbx)

F (0242) 324 30 15

M. gymantalya@gureli.com.tr

TEKIRDAG

Yavuz Mah. Ferman Sok. No: 3/7 K: 2
Stileymanpasa / Tekirdag

T. (0282) 261 25 30 - (0282) 261 62 56 (pbx)
F (0282) 261 83 22

M. gymtrakya@gureli.com.tr

“Bu rapor Giireli Yeminli Mali Musavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. (“Giireli YMM") tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik ve lisansh kaynaklardan elde edilen giincel bilgiler ve
grafikler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Giireli YMM, bu raporda yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Yine de, bu calismadaki bilgilerin ve yorumlarin kullaniimasinin ve/veya sunulan verilerdeki hata ve eksikliklerin dogurabilecegi her tiirlii olumsuz sonugtan dolay! Giireli YMM ve her tiirlii calisani higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Hi¢ kimse 6zel durumuna uygun bir uzman gériisti almaksizin, bu dokiimanda yer alan bilgilere dayanarak hareket etmemelidir. Tum haklari saklidir. © 2020 Giireli Yeminli
Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S., “Baker Tilly” isim kullanim hakkina sahiptir.”




