


KORKU ENDEKSI VIX
KURESEL PiYASALARDA RISK ALMA iSTAHI YUKSEK SEYREDIYOR

Klresel piyasalardaki risk alma istahinin en kritik g&stergesi VIX endeksidir. VIX
endeksinin kritik esik deger 30,0’un Uzerinde olmasi piyasalara huzursuzlugun hakim
olduguna isaret eder. Fed’in tapering (varlik alimlarinin azaltilmasi) strecini baslatmis
ve hizlandirmis olmasi, 2022 icin 3 adet faiz artirimi isareti vermis olmasina ragmen VIX
endeksi 30’un belirgin bir sekilde altinda seyrediyor ve risk alma istahinin yulksek,
oynakhgin da dislk dizeyde olduguna isaret ediyor.

Grafik Kaynak: Bloomberg

PETROL FiYATLARI
KURESEL CAPTAKI ENERJI SIKINTISI PETROLDEKIi YUKSELIiSi DESTEKLEDI

Petrol piyasasli kUredeki jeopolitik gelismelerin yansimalarinin en yodun
hissedildigi piyasadir. COVID-19’un ilk dalgasinda buylUk coklntl yasayan petrol
fiyatlari son dénemde klresel capta yasanan enerji sikintisi ve talebin arzi
asacagina yoénelik beklentilerin glc¢lenmesine bagdli olarak belirgin bir
toparlanma yasadi. Ayrica ham petrol stoklarindaki dislUk seyir de
petrol fiyatlarinda yukari yoénld egilimi destekledi. Petrolln
dnUmUlzdeki ddénemde 50 glnlik ortalamasinda (72-73 dolar

bandinda) destek bulmasi bekleniyor.

Grafik Kaynak: Bloomberg
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S&P500 ENDEKSi YUKSELIiSiNi SURDURUYOR

Amerika’da halka acik en blyudk 500 sirketten olusan ve hisse senedi piyasasinin
yaklasik ylUzde 75’ini kapsayan S&P500 endeksi, kUresel piyasalarda borsalarin kilavuzu
olarak kabul edilir. Fed’in normallesme adimlarini hizlandirmis olmasina ve 2022-2023
dénemi i¢cin 6 adet faiz artirrmina isaret etmis olmasina ragmen S&P500, 50 ve 100 glnlik
ortalamalarinin Uzerindeki yUkselis egilimini sGrdUrGyor. Ancak uluslararasi yatirrm kuruluslarinin
o6nemli bir kismi yUkselis trendinin 2022 yilinda devam etmesini beklemiyor.

ONS ALTINDA FED KAYNAKLI KARARSIZ SEYIR DEVAM EDIYOR

Altin, COVID-19’un ilk dalgasi sirasinda riskli varliklardan kacan yatirimcilarin gtvenilir limani olmus ve
ons basina 2100 dolara kadar yUkselmisti. Ancak parasal genisleme ve mali tesvik gibi bircok altin
dostu piyasa gelismesine ragmen altin son donemde Fed’in normallesme hamleleri ile dolardaki
glclenme egdilimine bagli olarak oynak ve kararsiz bir seyir izliyor. Bu egilimin 1.700-1.870 bandinda
bir siire daha devam etmesi bekleniyor.
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DUNYA EKONOMISI VE KURESEL PIYASALAR

ABD 10-YILLIK HAZINE FAIZLERINDE 2022 YILINDA YUKSELi$ BEKLENiYOR ABD 10 YILLIK HAZINE FAIZLERI

ABD 10 yillik Hazine faizleri klresel piyasalarda gdsterge faiz olarak kabul edilir.
COVID-19’un ilk dalgasinda kiresel ekonomide yasanan blyUk coklntlye basta Fed
olmak Uzere gelismis Ulke merkez bankalari emsali gérilmemis parasal genislemeye
gidererek cevap vermisti. Fed’in yaptigi faiz indirimlerinin yansimasi olarak ABD 10 yillik
Haizine faizleri de gerilemisti. Ancak son dénemde ekonomide yasanan toparlanma,
Ozellikle dinya genelinde Uretici fiyatlari enflasyonunda gerceklesen artislarin neden
oldugu enflasyon kaygisi ve Fed’in faiz artirimlari konusunda somut isaret vermesi dolar
faizlerinde yukari yonlU baskiyi artirdi. Buna ragmen dolar faizinin kritik direnc olarak
kabul edilen ylzde 1,75’in altinda kalmasi finansal piyasalardaki genel iyimserligin
devam etmesine katki sagliyor. Ancak 2022 yili icin genel beklenti dolar faizinin yukselis S '

edilimi icinde olacagi ydninde. Grafik Kaynak: Bloomberg

EUR/USD PARITESI

PARITEDE DOLAR YONLU ILIMLI EGILiM DEVAM EDiYOR

Fed’in normallesme adimlari ve faiz artirim strecine yonelik acikladigli somut plan
en ¢ok parite ve kiymetli metalleri etkiledi. 2022 yili icinde Fed’den 3 adet faiz
artirnmi beklenirken Avrupa Merkez Bankasi ECB’nin faiz artirimi konusunda
2022'yi pas gececedi dusUndliyor. Bu kapsamda da paritede ilimli
dlzeyde bir gerileme bekleniyor.
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MSCI: GELISEN VE GELISMi$ ULKELER

B MOEF e (RT} 122074

GELISMIi$ VE GELISEN ULKE PiYASALARI ARASINDA
BUYUK AYRISMA DEVAM EDIiYOR

MSCI G7 ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksleri gelisen
piyasalar ile gelismekte olan piyasalar arasinda gelismisler lehine olan
belirgin ayrismanin devam ettigine isaret ediyor. Dolar bazinda
hesaplanan borsa endeksleri arasinda ylzde 52’ye yakin ayrisma
olusmus durumda. Bu ayrisma dolar faizinin gelecekte yUkselecedi ve
bunun da gelismekte olan Ulkelerden sermaye cikisina yol acacagina
yénelik beklentilerden kaynaklaniyor. Ayrica, piyasalardaki bu egdilimin
yakin vadede degismesi zor gérintyor.

Grafik Kaynak: Bloomberg
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MERKEZ OFiS

Spine Tower Buyukdere Cad.No: 243 Kat: 25-26-28
34398 Sariyer / istanbul

T. 4449475 -(0212) 28501 50

F. (0212) 28503 40 - 43

M. gym@gureli.com.tr

M. gureliymm@hs02.kep.tr

BURSA

Odunluk Mah. Akademi Cad. Zeno Is Merkezi
D Blok Kat: 7 D: 31 Niliifer / Bursa

T. (0224) 451 27 10 (pbx)

F (0224) 451 27 79

M. gymbursa@gureli.com.tr

ANKARA

ASO Kule Ataturk Bulvari No: 193
Kat: 9 PK. 06680 Kavaklidere / Ankara
T. (0312) 466 84 20 (pbx)

FE (0312) 466 84 21

M. gymankara@gureli.com.tr

izMiR

Atatiirk Cad. Ekim Apt. No: 174/1
Kat: 5 D: 9 Alsancak / lzmir

T. (0232) 421 21 34 (pbx)

F (0232) 421 21 87
M. gymizmir@gureli.com.tr

ANTALYA

Fener Mah.1964 Sok. No: 36 Kat:1 D: 4
Kemal Erdogan Apt. Muratpasa / Antalya
T. (0242) 324 30 14 (pbx)

F (0242) 324 30 15

M. gymantalya@gureli.com.tr

TEKIRDAG

Yavuz Mah. Ferman Sok. No: 3/7 K: 2
Stileymanpasa / Tekirdag

T. (0282) 261 25 30 - (0282) 261 62 56 (pbx)
F. (0282) 261 83 22

M. gymtrakya@gureli.com.tr

@ pakertilly
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