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Küresel piyasalardaki risk alma iştahının en kritik göstergesi VIX endeksidir. VIX 
endeksinin kritik eşik değer 30,0’un üzerinde olması piyasalara huzursuzluğun hakim 
olduğuna işaret eder. Fed’in tapering (varlık alımlarının azaltılması) sürecini başlatmış 
ve hızlandırmış olması, 2022 için 3 adet faiz artırımı işareti vermiş olmasına rağmen VIX 
endeksi 30’un belirgin bir şekilde altında seyrediyor ve risk alma iştahının yüksek, 
oynaklığın da düşük düzeyde olduğuna işaret ediyor. 

KÜRESEL ÇAPTAKİ ENERJİ SIKINTISI PETROLDEKİ YÜKSELİŞİ DESTEKLEDİ

KÜRESEL PİYASALARDA RİSK ALMA İŞTAHI YÜKSEK SEYREDİYOR

Petrol piyasası küredeki jeopolitik gelişmelerin yansımalarının en yoğun 
hissedildiği piyasadır. COVID-19’un ilk dalgasında büyük çöküntü yaşayan petrol 

fiyatları son dönemde küresel çapta yaşanan enerji sıkıntısı ve talebin arzı 
aşacağına yönelik beklentilerin güçlenmesine bağlı olarak belirgin bir 

toparlanma yaşadı. Ayrıca ham petrol stoklarındaki düşük seyir de 
petrol fiyatlarında yukarı yönlü eğilimi destekledi. Petrolün 

önümüzdeki dönemde 50 günlük ortalamasında (72-73 dolar 
bandında) destek bulması bekleniyor.  
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S&P500 ENDEKSİ YÜKSELİŞİNİ SÜRDÜRÜYOR

ONS ALTINDA FED KAYNAKLI KARARSIZ SEYİR DEVAM EDİYOR

Amerika’da halka açık en büyük 500 şirketten oluşan ve hisse senedi piyasasının 
yaklaşık yüzde 75’ini kapsayan S&P500 endeksi, küresel piyasalarda borsaların kılavuzu 
olarak kabul edilir. Fed’in normalleşme adımlarını hızlandırmış olmasına ve 2022-2023 
dönemi için 6 adet faiz artırımına işaret etmiş olmasına rağmen S&P500, 50 ve 100 günlük 
ortalamalarının üzerindeki yükseliş eğilimini sürdürüyor. Ancak uluslararası yatırım kuruluşlarının 
önemli bir kısmı yükseliş trendinin 2022 yılında devam etmesini beklemiyor.

Altın, COVID-19’un ilk dalgası sırasında riskli varlıklardan kaçan yatırımcıların güvenilir limanı olmuş ve 
ons başına 2100 dolara kadar yükselmişti. Ancak parasal genişleme ve mali teşvik gibi birçok altın 
dostu piyasa gelişmesine rağmen altın son dönemde Fed’in normalleşme hamleleri ile dolardaki 
güçlenme eğilimine bağlı olarak oynak ve kararsız bir seyir izliyor. Bu eğilimin 1.700-1.870 bandında 
bir süre daha devam etmesi bekleniyor. 
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ABD 10 yıllık Hazine faizleri küresel piyasalarda gösterge faiz olarak kabul edilir. 
COVID-19’un ilk dalgasında küresel ekonomide yaşanan büyük çöküntüye başta Fed 
olmak üzere gelişmiş ülke merkez bankaları emsali görülmemiş parasal genişlemeye 
gidererek cevap vermişti. Fed’in yaptığı faiz indirimlerinin yansıması olarak ABD 10 yıllık 
Haizine faizleri de gerilemişti. Ancak son dönemde ekonomide yaşanan toparlanma, 
özellikle dünya genelinde üretici fiyatları enflasyonunda gerçekleşen artışların neden 
olduğu enflasyon kaygısı ve Fed’in faiz artırımları konusunda somut işaret vermesi dolar 
faizlerinde yukarı yönlü baskıyı artırdı. Buna rağmen dolar faizinin kritik direnç olarak 
kabul edilen yüzde 1,75’in altında kalması finansal piyasalardaki genel iyimserliğin 
devam etmesine katkı sağlıyor. Ancak 2022 yılı için genel beklenti dolar faizinin yükseliş 
eğilimi içinde olacağı yönünde.  

PARİTEDE DOLAR YÖNLÜ ILIMLI EĞİLİM DEVAM EDİYOR

ABD 10-YILLIK HAZİNE FAİZLERİNDE 2022 YILINDA YÜKSELİŞ BEKLENİYOR

Fed’in normalleşme adımları ve faiz artırım sürecine yönelik açıkladığı somut plan 
en çok parite ve kıymetli metalleri etkiledi.  2022 yılı içinde Fed’den 3 adet faiz 

artırımı beklenirken Avrupa Merkez Bankası ECB’nin faiz artırımı konusunda 
2022’yi pas geçeceği düşünülüyor. Bu kapsamda da paritede ılımlı 

düzeyde bir gerileme bekleniyor. 
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MSCI G7 ve MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar endeksleri gelişen 
piyasalar ile gelişmekte olan piyasalar arasında gelişmişler lehine olan 
belirgin ayrışmanın devam ettiğine işaret ediyor. Dolar bazında 
hesaplanan borsa endeksleri arasında yüzde 52’ye yakın ayrışma 
oluşmuş durumda. Bu ayrışma dolar faizinin gelecekte yükseleceği ve 
bunun da gelişmekte olan ülkelerden sermaye çıkışına yol açacağına 
yönelik beklentilerden kaynaklanıyor. Ayrıca, piyasalardaki bu eğilimin 
yakın vadede değişmesi zor görünüyor. 

GELİŞMİŞ VE GELİŞEN ÜLKE PİYASALARI ARASINDA
BÜYÜK AYRIŞMA DEVAM EDİYOR
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