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TEBLIG

Sermaye Piyasasi Kurulundan:
MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIKLARINA
iLISKiN ESASLAR TEBLIGi
(111-48.2)

BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Kisaltmalar ve Tamimlar

Amac ve kapsam

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, menkul kiymet yatirim ortakliklarinin kurulusuna ve kurucularina,
paylarinin halka arzina, pay devirlerine, ortaklarinda ve yoneticilerinde aranacak niteliklere, yonetim ilkelerine,
faaliyet esaslarina, portfoy sinirlamalarma, portfoyiinde bulunan varliklarin degerlemesine ve varliklarin
saklanmasina, paylarini geri almalarina, kamuyu aydinlatma ve yatirimeilar bilgilendirme yiikiimliiliiklerine, menkul
kiymet yatirim ortaklig: statiisiinden ¢ikmalarina, kar dagitimina ve tabi olacaklar1 diger yiikiimliiliklere iligkin ilke ve
esaslar1 belirlemektir.

Dayanak

MADDE 2 — (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayilt Sermaye Piyasas1 Kanununun 48 inci ve 49 uncu
maddelerine dayanilarak hazirlanmustir.

Tammlar ve kisaltmalar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gegen,

a) Bakanlik: Giimriik ve Ticaret Bakanligini,

b) Borsa: 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanununun 3 {incii maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde
tanimlanan sistemler ve pazar yerleri ile yurt dis1 borsalari,

¢) BIAS: Borsa Istanbul A.S."yi,

¢) Birlik: Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligini,

d) Halka agik pay statiisii: Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde borsada iglem gorebilir pay olarak izlenen
paylari,

e) lhrag: Sermaye piyasas1 araclarnm ihragcilar tarafindan cikarilip, halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin satigini,

f) Thragci: Sermaye piyasasi araclarmi ihrag eden veya sermaye piyasasi araglari halka arz edilen tiizel kisileri
ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa tabi yatirim fonlarini,

g) Kanun: 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununu,

§) KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformunu,

h) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

1) Lider sermayedar: 7 nci ve 8 inci maddede yazili sartlari tagiyan ortak ya da ortaklari,

i) Net aktif deger: Ortakligin portfoy degerine hazir degerler, alacaklar ve diger aktiflerin eklenerek toplam
borglarin diigiilmesi suretiyle bulunan degeri,

j) Ortaklik: Menkul kiymet yatirim ortakligini,

k) Portfoy degeri: Ortaklik portfoyiindeki varliklarin bu Tebligdeki esaslar gergevesinde degerlenmesi
neticesinde bulunan degeri,

1) Portfoy saklayicisi: Kanunun 56 nc1 maddesi kapsaminda portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulusu,

m) Portfoy saklama hizmeti: Kanunun 56 nc1 maddesinin birinci fikrasinda belirlenmis olan hizmetleri,

n) SPL: Sermaye Piyasast Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S.’yi,

0) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’yi,

0) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanununu,

p) TTSG: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

r) Tiirev araglar: Kurulca ortaklik portfoyiine alinmasi uygun goriilen vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerini,

s) Yatirnm Kurulusu: Araci kurumlar ile yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak {izere kurulus ve faaliyet
esaslar1 Kurulca belirlenen diger sermaye piyasast kurumlarini ve bankalari,

s) Yonetim kontrolii: Tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle birlikte dogrudan veya dolayli olarak
ortakligin oy haklarinin yiizde ellisinden fazlasina veya genel kurulda yonetim kurulu iiye sayisinin salt gogunluguna
karsilik gelen sayida iyelikler i¢in aday gosterme hakki veren imtiyazli paylarin ¢ogunluguna sahip olunmasini,

ifade eder.



IKINCI BOLUM
Genel Esaslar

Ortakhk tanim

MADDE 4 — (1) Ortaklik, Kanun hiikiimleri uyarinca asagida belirtilen varliklar ve araglardan olusan portfoyii
isletmek amaciyla anonim ortaklik seklinde ve kayithi sermaye esasina gore kurulan ve Kanunun 48 inci maddesinde
sinirt gizilen faaliyetler ¢ergevesinde olmak kaydi ile bu Tebligde izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen sermaye
piyasast kurumudur.

a) Ozellestirme kapsamma almanlar dahil Tiirkiye’de kurulu ihraggilara ait paylar, 6zel sektér ve kamu
borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirlige giren Tiirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanct 6zel sektdor ve kamu
borglanma araglari ve ihragg1 paylari,

c¢) Borsada islem gormeleri kaydiyla; altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag
edilmis sermaye piyasasi araglari,

¢) Kira sertifikalari, repo ve ters repo islemleri, tiirev araglar, varantlar ve sertifikalar,

d) Takasbank para piyasasi iglemleri,

e) Borsalarda gerceklestirilen tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

f) Kurulca uygun goriilen diger varlik ve araglar.

Faaliyet ve islemleri

MADDE 5 — (1) Ortakligin baslica islevleri sunlardir;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturmak, isletmek ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapmak,

b) Portfoy ¢esitlendirmesi yaparak yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve sirketlerin durumlarina gore en aza
indirecek bir bigimde dagitmak,

¢) Sermaye piyasasi araglarina, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izlemek ve
portfoy yonetimiyle ilgili olarak gerekli 6nlemleri almak,

¢) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapmak.

UCUNCU BOLUM
Kurulusa iliskin Esaslar
Kurulus sartlar:
MADDE 6 — (1) Ortakliklarin kuruluslarinin Kurulca uygun goriilebilmesi igin;
a) Kayitli sermayeli anonim ortaklik seklinde kurulmast,
b) Kurucularinin, ortakligin ¢ikartlmis sermayesinin asgari %49’u oranindaki paylarinin, bu Tebligde belirtilen
siire ve esaslar dahilinde halka arz edilecegini Kurula taahhiit etmis olmasi,
¢) Baslangi¢ sermayesinin 20 milyon TL’den az olmamast,
¢) Paylarinin nakit karsiligi ¢ikarilmasi ve pay bedellerinin kurulug sirasinda tam ve nakden 6denmesi,

”

d) Ticaret unvaninda “Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig1” ibaresini tagimast,

e) Kurucularindan en az birisinin lider sermayedar olmasi,

f) Genel miidiir ile yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmis olmasi ve bu kisilerin bu Tebligde 6ngériilen sartlart
tagimalari,

g) Kurucu ortaklarmin bu Tebligde 6ngoriilen sartlari haiz olmasi,

§) Esas sozlesmesinin TTK, Kanun ve bu Teblig hiikiimlerine uygun olmasi,

h) Kurulca yetkilendirilmis bir kurulusun portfoy saklama hizmetini yiiriitmek {izere belirlenmis olmast,

zorunludur.

Kurucu ve ortaklarin nitelikleri

MADDE 7 — (1) Ortakliklarin gercek ve tiizel kisi kurucu ortaklarinin;

a) Miiflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karar1 verilmis
olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu miieyyideyi gerektiren olayda sorumlulugu
bulunan kisilerden olmamast,

¢) Kanunda yazili suglardan kesinlesmis mahkumiyetinin bulunmamasi,

¢) 14/1/1982 tarihli ve 35 sayili Odeme Giigliigii I¢inde Bulunan Bankerlerin islemleri Hakkinda Kanun
Hiikmiinde Kararname ve eklerine gore kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar hakkinda tasfiye karari verilmemis
olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tiirk Ceza Kanununun 53 {incii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa
bile; kasten islenen bir sugtan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da devletin giivenligine karsi
suglar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi suglar, zimmet, irtikdp, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik,
sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karistirma, bilisim
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sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin koétiiye kullanilmasi,
sugtan kaynaklanan malvarlig1 degerlerini aklama, kagakcilik, vergi kagak¢iligi veya haksiz mal edinme suglarindan
mahk{im olmamasi,

e) Ortaklik kurulusu igin gerekli kaynag: kendi ticari, smai ve sair yasal faaliyetleri sonucunda her tiirlii
muvazaadan ari olarak saglamalar1 ve taahhiit ettikleri sermaye miktarini karsilayabilecek mali giice sahip olmalari,

f) Isin gerektirdigi diiriistliik ve itibara sahip olmas,

g) Muaccel vergi borcu bulunmamast,

&) 7/2/2013 tarihli ve 6415 sayili Terérizmin Finansmaninin Onlenmesi Hakkinda Kanunda diizenlenen
suclardan mahkum olmamasi,

h) Kanunun 101 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarmca islem yasakli olmamasi,

sarttir. (a) bendinde belirtilen sartlar, iflasin kaldirilmasina, kapatilmasina veya konkordato teklifinin tasdikine
iliskin kararin, (b) bendinde yer alan sartlar ise buna iligkin kararin kesinlesme tarihinden itibaren 10 yil gegmesi
halinde bu fikranin uygulanmasinda dikkate alinmaz.

(2) Kurulus basvurularinda; ortaklikta dolayli olarak %20 ve iizerinde pay sahibi olan nihai gergek kisiler ile
ortaklikta dolayli olarak yonetim kontroliinii saglayacak oranda imtiyazli paya sahip olan gercek kisilerin, birinci
fikranin (e) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlar1 saglamalar1 zorunludur.

(3) Bankalar hari¢ olmak iizere tiizel kisi lider sermayedarlarin;

a) Dogrudan veya dolayli olarak yonetim kontroliine sahip olan nihai gergek kisilerin,

b) Imtiyazli paylarinin mevcut olmasi halinde, imtiyazli paylarin %20’sinden fazlasina sahip gergek kisilerin,

¢) Imtiyazli paylarmin mevcut olmas: halinde, dogrudan veya dolayli olarak lider sermayedarda imtiyazli
paylarin %20’sinden fazlasina sahip tiizel kisi ortaklarin imtiyazli paylarinin %20’sinden fazlasina sahip olan nihai
gercek kisilerin,

birinci fikranin (e) bendi digindaki bentlerinde yer alan sartlar1 saglamalari zorunludur.

(4) Kurulus basvurularinda, kurucunun veya mevcut ortagin banka olmasi halinde, bankanin birinci fikranin
(g) bendinde belirtilen niteligi tasidigini tevsik eden bilgi ve belgelerin Kurula génderilmesi yeterlidir. Bankada sahip
olunan dogrudan ve dolayli pay sahipligi yoluyla ortaklikta dolayli pay sahibi olan kisiler i¢in ikinci fikra hiikmii
uygulanmaz. Bankalarin ortakliklarda dogrudan veya dolayli olarak pay sahibi olmasi halinde, Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumunun uygun goriisii alinur.

Lider sermayedar ve lider sermayedara iliskin 6zel sartlar

MADDE 8 — (1) Lider sermayedar, halka arz sonrasindaki pay edinimleri hari¢ olmak iizere, ortaklikta tek
basina veya bir araya gelmek suretiyle sermayenin asgari %25’i oranindaki paylara sahip olan ortak ya da ortaklardir.
Birincil halka arzin sermaye artirnmi yoluyla gergeklestirilmesi halinde, lider sermayedarin sahip olmasi gereken
asgari sermaye miktart halka arz 6ncesindeki sermayeye gore hesaplanir. Ortaklikta s6z konusu asgari sermaye orani
sartin1 saglayan birden fazla ortak bulunmasi halinde sadece birinin lider sermayedar olarak belirlenmesi yeterlidir.
Ortakliklarda birden fazla ger¢ek ve/veya tiizel kisinin lider sermayedar olarak belirlenmesi halinde ise, besinci
fikradaki durum sakli kalmak {izere, lider sermayedarda aranan sartlar her biri i¢in ayr1 ayr1 aranir.

(2) Lider sermayedarin 7 nci maddede yer alan sartlara ek olarak bu maddede belirtilen sartlar1 da tagimasi
gereklidir.

(3) Ortakligin ticaret unvaninda dogrudan ismi veya unvami kullanilan veya dogrudan olmasa da ortakligin
ticaret unvaninda kendisi ile baglantili oldugu izlenimini uyandiran bir ibareye yer verilen gercek veya tiizel kisilerin
bu Teblig kapsaminda lider sermayedar olmasi zorunludur.

(4) Ortaklikta lider sermayedar olacak gergek ve tiizel kisilerin menkul kiymet yatirim ortakligi kurucusu ve
ortagi olmanin gerektirdigi mali gii¢ ve finansal piyasalar alaninda yeterli tecriibeye sahip olmalar1 zorunludur.

(5) Ortaklikta lider sermayedar olacak gergek kisinin toplam menkul ve gayrimenkul varliklarinin rayig
degerinin en az 10 milyon TL olmasi, birden fazla gergek kisinin lider sermayedar olmasi halinde ise gergek kisi lider
sermayedarlarin menkul ve gayrimenkul varliklarimin rayi¢ degerinin toplamimnin en az 20 milyon TL olmasi
gereklidir.

(6) Ortaklikta lider sermayedar olacak tiizel kisilerin en az {i¢ yillik faaliyet ge¢misinin olmasi, son hesap
donemine ait konsolide ve bireysel finansal tablolarinin bagimsiz denetimden gegmis olmasi ve bu finansal
tablolarinda yer alan 6zsermayesinin en az kurulacak ortakligin ¢ikarilmis sermayesinin iki kati ve aktif toplaminin
kurulacak ortakligin c¢ikarilmig sermayesinin en az li¢ kati olmasi gereklidir. Bu fikra kapsaminda yapilacak
hesaplamalarda 6zsermaye sart1 igin 100 milyon TL, aktif toplamu sart1 i¢in ise 200 milyon TL tavan olarak uygulanir.
Birden fazla tiizel kisinin lider sermayedar olarak belirlenmesi halinde yukaridaki sartlar her bir tiizel kisi icin ayr1 ayri
aranir.

(7) Kamu kurum ve tiizel kisileri ile kamu yararina faaliyet gosteren tiizel kisilerde kendi 6zel mevzuatlarinda
aranan sartlar disinda lider sermayedara iliskin mali yeterlilik sartlar1 aranmayabilir.

(8) Bu madde uyarinca hazirlanacak finansal tablolarin Kurul diizenlemelerine uygun olarak diizenlenmis
olmast zorunludur.



Kurulus islemleri

MADDE 9 — (1) Kurulacak ortakliklarin kurucularinin, sekli ve esaslar1 Kurulca belirlenecek kurulus bagvuru
formu ve bu formda belirtilen belgelerle birlikte Kurula bagvurmalari1 zorunludur.

(2) Kurul, bagvuruyu Kanun ve bu Teblig hiikiimlerine uygunluk yoniinden inceler.

(3) Kurulca bagvurunun uygun goriilmesi halinde, kurulusun onaylanmasi talebi ve sermayenin bu Teblig
hiikiimlerine uygun olarak ddenmis oldugunu gosterir belgeleri de igeren gerekli tiim belgelerle birlikte Bakanliga
bagvurulur.

(4) Ortakliklar, Bakanligin kurulus iznini vermesinin ardindan, TTK’nin ilgili hiikiimlerine uygun olarak
ortakligin ticaret siciline tescili ile tiizel kisilik kazanirlar.

(5) Kurulus islemlerinde esas s6zlesmenin konuya iligkin Kurul iznini miiteakip en ge¢ 30 giin i¢inde ticaret
siciline tescil ettirilmesi ve TTSG’de ilan icin basvurulmas: zorunludur. ilana iliskin TTSG’nin bir niishasmin ilan
tarihini takip eden alt1 ig giinii i¢inde Kurula gonderilmesi zorunludur.

DORDUNCU BOLUM
Paylarin fhraci ve Satis1

Ortakhk paylarinin satisi

MADDE 10 — (1) Ortaklik paylarinin ihract ve satisinda bu Tebligde ongoriilen 6zel hiikiimler disinda
Kurulun paylarin ihracina, satisina ve izahnamenin onaylanmasina iligkin diizenleme hiikiimlerine uyulur.

(2) Ortakliklarin bedelli sermaye artirimi yapabilmesi ancak, bedelli sermaye artirim kararmin kamuya
aciklanmasindan 6nceki 30 giin iginde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi dikkate alinarak
yapilacak hesaplama sonucunda ortaklik paylarinin borsa fiyatinin 1 TL’nin {izerinde olmasi halinde miimkiindiir.
Bununla birlikte, s6z konusu ortakliklar;

a) Ortaklikta belirli pay gruplarina imtiyaz taninmig olmasi durumunda, sermaye artirimina iligkin Kurulca
onayli izahname ya da ihra¢ belgesinin ihraggiya verilmesinden once, esas sozlesmede gerekli degisikliklerin
yapilmas: suretiyle imtiyazlara son verilmesi sartiyla nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artirimi,
veya,

b) Sermaye artirim kararmin kamuya agiklanmasindan 6nceki 30 giine iligkin kamuya agiklanan birim net aktif
degerlerinin ortalamasindan ve her haliikarda paylarin nominal degerinden asag1 olmamasi sartiyla belirlenecek fiyat
iizerinden tahsisli sermaye artirimu,

yapabilirler.

(3) Ikinci fikranin (b) bendi kapsaminda yapilacak tahsisli sermaye artiriminda, tahsisli sermaye artirimina
konu paylar1 satin alacak kisi veya kisiler, bu paylari, paylarin edinim tarihinden itibaren bir yil siireyle Borsada
satamazlar. Bu kisilerin Borsa disinda satacaklar1 bu paylari alanlar da bu sinirlamaya tabidir.

Halka arz

MADDE 11 - (1) Kurulus islemleri tamamlanan ortakliklarin, paylarini halka arz yoluyla satabilmek icin
kuruluslarinin ticaret siciline tescilini takip eden ii¢ ay i¢inde faaliyetlerin yliriitiilebilmesi igin gerekli olan mekan,
donanim ve personeli temin etmeleri ve organizasyonu kurmalari, 6 nci maddenin birinci fikrasinin (f) bendi
kapsaminda genel miidiirii atamalari, sekli ve esaslari Kurulca belirlenecek halka arz bagvuru formunu ve formda
belirtilen belgeleri tamamlayarak ¢ikarilmis sermayelerinin asgari %49’unu temsil eden paylarin halka arzina iligkin
izahnamenin onaylanmasi talebiyle Kurula bagvurmalart zorunludur.

(2) Ortakliklar halka arz 6ncesinde sermaye artirimi yapamazlar.

(3) Birinci fikrada belirtilen siire iginde halka arz bagvuru formunu ve formda belirtilen belgeleri
tamamlayarak Kurula bagvurmayan veya gerekli sartlart saglamadigi i¢in bagvurusu Kurulca uygun goriilmeyen
ortakliklarin, menkul kiymet yatirim ortakligi olarak faaliyette bulunma haklar1 ortadan kalkar. Ortakliklar, ilgili
stirenin bitiminden veya Kurulun olumsuz goriisiiniin kendilerine bildirildigi tarihten itibaren en geg li¢ ay i¢inde esas
s6zlesme hiikiimlerini menkul kiymet yatirim ortaklig1 faaliyetlerini kapsamayacak sekilde degistirmek lizere Kurula
basvurmakla yiikiimliidiirler. Ortakliklar bu degisiklikleri yapmadiklar1 takdirde, TTK’nin 529 uncu maddesinin
birinci fikrasinin (b) ve (c) bentleri hiikiimleri geregince sona ermis sayilir.

(4) Ortakliklarca birinci fikrada belirtilen siire igerisinde yapilacak halka arz sonucu asgari %49’luk halka
aciklik oranina ulasildiktan sonra da, ¢ikarilmis sermayenin asgari %49’u oranindaki ortaklik paylarinin halka agik pay
statiisiiniin siirekli olarak saglanmasi zorunludur.

BiAS’a kotasyon

MADDE 12 — (1) Ortakliklar, satis siiresinin bitimini takip eden 15 giin icinde paylarmmn BIAS kotuna
alinmasi i¢in gerekli belgenin verilmesi istemiyle Kurula basvururlar. Bu belgenin alinmasini takip eden 15 giin i¢inde
de paylarin kote edilmesi istegi ile BIAS a miiracaat edilmesi zorunludur.



BESINCI BOLUM
Paylarin Tiirii, Niteligi ve Devri

Paylarin tiirii ve niteligi

MADDE 13 — (1) Ortaklik paylar1 nama veya hamiline yazili olarak ihra¢ edilebilir.

(2) Ortakliklar imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet ihra¢ edemezler.

(3) Bu Tebligin yaymmu tarihinden 6nce imtiyaz veren pay ihra¢ etmis olan ortakliklar hicbir sekilde ilave
imtiyaz yaratamazlar. Faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildig: haller sakli kalmak kaydryla, Kurul diizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmis finansal tablolarina gore iist iiste bes yil donem zarari eden ortakliklarda, oy hakkina ve
yonetim kurulunda temsil edilmeye iliskin imtiyazlar Kurul karar ile kalkar. S6z konusu imtiyazli paylarin kamu
kurum ve kuruluslarina ait olmasi halinde bu hiikiim uygulanmaz.

(4) Nama yazil1 ihrag edilmis olup borsada islem goren paylar hakkinda TTK’ nin 414 {incii maddesinin birinci
fikras1 uygulanmaz.

Paylarin devri

MADDE 14 — (1) Halka arzdan 6nce ortaklik paylarmin devri herhangi bir orana bakilmaksizin Kurul iznine
tabidir. Bu kapsamdaki pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar igin 7 nci maddenin birinci fikrasinin
(e) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlar aranir.

(2) Ortaklik paylarinin halka arzindan sonraki dénemde, yonetim kontrolii saglayan paylara sahip olan
ortaklarin 7 nci maddenin birinci fikrasinin (¢) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlar1 saglamalar1 zorunludur.
Yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin devri Kurul iznine tabidir. imtiyazsiz
paylarla yonetim kontroliiniin elde edilmesi halinde ise, bu paylara sahip olan ortaklarin s6z konusu sartlari
sagladiklarini tevsik edici belgeleri pay devrini takip eden 10 is giinii iginde Kurula iletmeleri zorunludur.

(3) Yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin devrinde, imtiyazli paylar1
devralacak ortaklarin, Kurulun pay alim teklifi zorunluluguna iligkin hiikiimleri kapsaminda diger ortaklarin paylarini
satin almayi saglayacak mali giice sahip olmalari ve bu durumu tevsik etmeleri zorunludur. Bu hususta, Kurulun pay
alim teklifi zorunlulugundan muafiyete iliskin hiikiimleri saklidir.

(4) Ortaklik paylarinin halka arzindan sonraki dénemde, yonetim kontrolii saglayan paylara sahip olan
ortaklarin, 7 nci maddenin birinci fikrasinin (¢) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlar1 saglayamamalar1 halinde;
yonetim kontrolii saglayan paylarini, sartlar1 saglayamadiklari tarihten itibaren en ge¢ ii¢ ay igerisinde elden
¢ikarmalart zorunludur.

(5) Bankalarin bu madde kapsamindaki pay edinimlerinde 7 nci maddenin doérdiincii fikrasinda yer alan
sartlarin saglanmasi zorunludur.

(6) Birinci, ikinci ve besinci fikralarda belirtilen esaslara aykir1 olarak gerceklestirilen devirler pay defterine
kaydolunmaz. S6z konusu fikra hiikiimlerine aykiri olarak pay defterine yapilan kayitlar hitkiimsiizdiir.

(7) Lider sermayedarin asgari sermaye oranini temsil eden paylari, 11 inci maddenin birinci fikrasi uyarinca
ulasilmasi gereken asgari halka agiklik oranini temsil eden paylarin halka arz suretiyle satig siiresinin bitimini takip
eden iki y1l boyunca bir bagkasina devredilemez. Anilan siire dolduktan sonra sdz konusu paylari devralacak kisilerde
bu Tebligde lider sermayedara iliskin 6ngoriilen 6zel sartlar aranmaz.

ALTINCI BOLUM
Yonetim Yapisi

Yonetim kurulu iiyeleri

MADDE 15 - (1) Yonetim kurulu, Kurul diizenlemeleri ile TTK’nin ilgili maddeleri ¢ergevesinde segilir ve
gorev yapar.

(2) Ortakliklarda gorev alacak yonetim kurulu iiyelerinin, 7 nci maddenin birinci fikrasinin (e) bendi digindaki
bentlerinde yer alan sartlari tasimalart gerekmektedir. Ayrica yonetim kurulu iyelerinin ¢ogunlugunun dort yillik
yiiksek 6grenim kurumlarindan mezun olmus olmalart ve finansal piyasalar alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
olmalart zorunludur.

(3) Kurul diizenlemeleri dikkate alinarak kurulan komitelerde sadece dort yillik yiiksek Ogrenim
kurumlarindan mezun olmus yonetim kurulu iiyelerinin gorev almasi gerekmektedir.

(4) Yonetim kurulu iiyeleri veya yonetim kurulunca yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili murahhas iiye, bu
Tebligde yer verilen portfoy sinirlamalart ve kamuyu aydinlatmaya iliskin yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden
sorumludur. Bu sorumluluk, 19 uncu madde kapsaminda disaridan hizmet alinmasi halinde de devam eder.

(5) Yonetim kurulu tiyeligi gorevine yeni bir atama yapilmas: halinde atamaya iliskin karar, atanan kisinin
ikinci fikrada yer alan sartlar1 sagladigini tevsik edici belgelerle birlikte atamay: takip eden en geg¢ 10 is giinii iginde
SPL’ye gonderilir.

Yonetim kurulu iiyelerine iliskin yasaklar

MADDE 16 — (1) Yonetim kurulu iyeleri, yonetim kurulunun alacagi kararlarda taraf olan kimselerden
Kurulun kurumsal yonetim diizenlemelerine gore bagimsiz olmamasi durumunda, bu hususu gerekgeleri ile birlikte
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yonetim kuruluna bildirmek ve her haliikarda toplanti tutanagina isletmekle yiikiimliidiir. Bu hususta TTK’nin
"Miizakereye katilma yasag1" baslikli 393 iincli maddesi hitkmii saklidir.

Genel miidiir

MADDE 17 — (1) Ortaklikta genel miidiir olarak gorev yapacak kisinin; miinhasiran ve tam zamanli olarak bu
gorev i¢in istihdam edilmis olmasi, dort yillik yiiksek 6grenim kurumlarindan mezun olmus olmasi, 7 nci maddenin
birinci fikrasinin (e) bendi digindaki bentlerinde yer alan sartlar1 tasimasi, finansal piyasalar alaninda en az yedi yillik
mesleki tecriibeye ve Kurulun lisanslamaya iliskin diizenlemeleri uyarinca Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey
Lisans Belgesine sahip olmasi zorunludur.

(2) Genel miidiirliik gérevine 12 aylik siire icerisinde {i¢ aydan fazla vekalet edilemez. Bu siirenin sonunda bu
goreve yeniden vekaleten atama yapilamaz.

(3) Genel miidiir, baska kurum ve kuruluglarda, icrai nitelikte olmamasi ve ortakliktaki gorevinin ifasinda
zafiyete neden olmamasi kaydiyla, yonetim kurulu iiyeligi yapabilir. Genel miidiiriin ortaklikta portfoy yoneticisi
olarak gorev yapmasi miinhasiran ve tam zamanli olarak genel miidiirliik gérevini siirdiirmesine aykirilik olusturmaz.

(4) Genel miidiirlik gérevine yeni bir atama yapilmas: halinde atamaya iliskin karar, atanan kisinin birinci
fikrada yer alan sartlar sagladigini tevsik edici belgelerle birlikte atamay1 takip eden en gec 10 is giinii iginde Kurula
ve SPL’ye gonderilir.

Diger personel

MADDE 18 — (1) Ortaklik biinyesinde faaliyetlerin etkin bir sekilde yiiriitiilmesini saglayacak sayida nitelikli
personelin istthdam edilmesi ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilen gérevleri yerine getirecek ihtisas personelinin
seciminde Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulmasi zorunludur. Kurul diizenlemeleri uyarinca olusturulmasi gereken
komitelerde gorevli personelin atanmalari ve gérevden ayrilmalari, atamayi veya gérevden ayrilmayi takip eden en geg
10 is giinii iginde SPL’ye bildirilir.

(2) Ortakliklarda, ortakligin sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliklerinin yerine
getirilmesinde ve kurumsal yonetim uygulamalarinda koordinasyonu saglamak iizere gorevlendirilen personelin tam
zamanli Uist diizey yonetici olmasi sart1 aranmaz.

(3) Bu madde kapsamindaki personelin 7 nci maddenin birinci fikrasinin (h) bendinde yer alan sart1 tagimasi
zorunludur.

YEDINCIi BOLUM
Faaliyete ve Portfoye fliskin Esaslar

Ortaklik portfoyiiniin idaresi

MADDE 19 — (1) Ortakliklar, yeterli sayida ihtisas personeli istihdam etmek kaydiyla kendi portfoylerini
yonetebilecekleri gibi, portfoy yonetim hizmetini Kurulun onayinin alinmasi sartiyla ve imzalanacak bir sdzlesme ile
bir portfoy yonetim sirketinden de alabilirler. Hizmet alinan portfdy yonetim sirketinin degistirilmesi durumunda,
Kurula ilgili yénetim kurulu karar1 gonderilerek bildirimde bulunulur. Alinacak portfdy yonetimi hizmetine iliskin
esaslar Kurulun portfoy yonetim sirketlerine iligskin diizenlemelerinde belirlenen asgari unsurlart i¢eren bir s6zlesme
gercevesinde belirlenir. S6zlesmenin bir 6rneginin, yapildig: tarihten itibaren alt1 is giinii i¢inde Kurula génderilmesi
ve s6zlesme imzalanan portfoy yonetim sirketi ile sézlesme siiresi hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi zorunludur.

(2) Bir portfdy yonetim sirketinden portfoy yonetim hizmeti alinmadigi durumda, ortakliklar nezdinde
Kurulun lisanslamaya iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde gerekli lisans belgesine ve en az ii¢ yillik tecriibeye sahip
yeterli sayida portfoy yoneticisi istihdam edilmesi, portfoy yonetimi karar alma siirecine iligskin yazili bir prosediir
olusturulmas: ve kararlara dayanak teskil eden bilgi ve belgelerin ortakliklarin merkezinde en az bes yil siireyle
saklanmasi gerekmektedir. Portféy yonetim hizmetinin ortaklik disindan saglandigi durumlarda da ilgili portfoy
yoneticilerinin anilan lisans ve tecriibe sartlarin1 saglamasi zorunludur. Portfoy yonetim hizmetinin ortaklik disindan
saglanmadigr durumda, Kurulun onayinin alinmasi sartiyla Kuruldan yatirim danismanligi yetki belgesi almis bir
portfoy yonetim sirketi ile imzalanan bir soézlesme ve Kurulun yatirnm danigmanligina iligskin diizenlemeleri
gercevesinde yatirim danigmanligt hizmeti saglanabilir. Yatirim danigmanligt hizmeti alinan portfoy yonetim sirketi ve
sozlesme siiresi hakkinda s6zlesme tarihini takip eden alt1 is giinii icinde KAP’ta agtklama yapilmasi zorunludur.

(3) Ortakliklar muhasebe ve operasyon gibi hizmetler ile i¢ kontrolden sorumlu personeli yatirim
kuruluslarindan; kontrolii ve takibi yonetim kurulu tarafindan gerceklestirilmek sartiyla risk yonetim sistemine iligkin
hizmeti yatinm kuruluslarindan ve Kurulca uygun goriilecek uzmanlagmis diger kuruluslardan saglayabilirler.
Ortakliklar, bir portfoy yonetim sirketinden portfoy yonetim hizmeti almalari halinde, ilgili portfdy yonetim
sirketinden risk yonetim sistemi hizmeti de alabilirler. Bu fikra kapsaminda hizmet alinan kurum ve sdzlesme siiresi
hakkinda s6zlesme tarihini takip eden alt1 is giinii icinde KAP’ta agiklama yapilmasi zorunludur. Ortaklik tarafindan
risk yonetimi hizmetinin disaridan saglanmasi durumunda, risk yonetim sisteminin kontrolii ve izlenmesi
fonksiyonlar1 yonetim kurulu veya ydnetim kurulunca yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili murahhas iiye tarafindan
gergeklestirilir.

(4) Ortakliklarin birinci, ikinci ve Giglincli fikrada belirtilmis olan ortaklik disindan saglanan hizmetler ve
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personel i¢in ddedikleri yillik komisyon ve iicretlerin toplami, ortakligin ilgili y1l igin hesaplanan ortalama net aktif
degerinin %2'sini gegemez.

(5) Bu maddede belirtilen hizmetlerin alimi i¢in y1l iginde s6zlesme imzalanmasi halinde dordiincii fikradaki
oran yi1l sonuna kadar kalan siire dikkate alinarak hesaplanir.

(6) Birinci, ikinci ve lglincii fikra kapsamindaki hizmetler ve personelin disaridan saglanabilmesi igin,
ortakliklarin esas sdzlesmelerinde ayr1 bir hiikiim bulunmasi ve yonetim kurulunca karar alinmasi gereklidir.

(7) Ortakliklarin birinci, ikinci ve {gilincii fikrada belirtilen hizmetler ve personel igin imzaladiklart
sozlesmeler, ortaklik yonetim kurulunca onaylanarak feshi ihbara gerek kalmaksizin bir yil sonunda sona erer. KAP’ta
gerekli aciklamanin yapilmas: sartiyla, taraflarin yazili mutabakati ile sézlesme ayni siire i¢in yenilenebilir. Ancak bu
stirenin sona ermesi beklenmeden ortaklik yonetim kurulunun karari ile 30 giin 6nceden yazili ihbarda bulunmak
kaydiyla sozlesme sona erdirilebilir. Ortaklik tarafindan, s6z konusu 30 giinliik siire igerisinde, sona erdirilen
sozlesmenin yerine ge¢mek iizere yeni bir sézlesme imzalanmast ya da kendi portfoyiinii yonetmek {izere yeterli
sayida ihtisas personeli istihdam edilmesi zorunludur.

(8) Bu madde kapsaminda ortaklik disindan hizmet alinmasi halinde, bu maddede belirtilen hususlara ek
olarak Kurulun portfoy yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerindeki disaridan hizmet alimina iligkin hiikiimler
uygulanir.

i¢ kontrol sistemi

MADDE 20 — (1) i¢ kontrol sisteminin ortakligin tiim is ve islemlerinin yonetim stratejisi ve politikalarna
uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde mevzuat ve kurallar ¢ercevesinde yiiriitiilmesi, hesap ve kayit
diizeninin biitlinliigiiniin ve giivenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde
edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile ve usulsiizliiklerin Onlenmesi ve tespiti amaciyla ortaklikta uygulanan
organizasyon plani ile bunlara iliskin tiim esas ve usuller ile;

a) Ortaklik faaliyetlerinin kanuni diizenlemelere, ortakligin islev, amag¢ ve konusuna, esas s6zlesmeye uygun
olarak yapilmasini,

b) Ortaklik adina yapilan islemlerin genel ve 6zel yetkilere dayali olarak gergeklestirilmesini, mevzuata ve
sozlesmelere uygun olarak yapilmasini, ortaklik islemleri igin gerekli belgelerin diizenlenmesini,

¢) Ortaklik muhasebe, belge ve kayit diizeninin etkin bir sekilde islemesini,

¢) Usulsiizliiklerden ve hatalardan kaynaklanan risklerin asgariye indirilebilmesi igin risklerin tanimlanmasini
ve gerekli 6nlemlerin alinmasini,

d) Ortaklik personelinin kendi adina yaptiklart islemlerin ortaklik tarafindan yonetilen portfoy ile ¢ikar
catigmasina yol acacak nitelikte olup olmadiginin tespitini,

e) Ortaklik portfoyiinden yapilan harcamalarin belgeye dayali ve piyasa rayicine uygun olup olmadiginin
tespitini,

f) Ortaklik portfoyilinin degerlemesinin, ortaklik birim net aktif degerinin belirlenmesinin ve portfoy
oranlarmnin ilgili mevzuata, esas sdzlesmeye ve izahnameye uygunlugunun kontroliinii,

g) 1liskili taraflar ile yapilacak is ve islemler sirasinda uyulacak esaslarin belirlenmesini,

igerecek sekilde olusturulmasi zorunludur.

(2) Ortaklik biinyesinde olusturulmasi zorunlu olan i¢ kontrol sistemine iliskin tiim politika ve prosediirlerin
yazili hale getirilerek yonetim kurulu karar ile yiiriirliige konulmas: sarttir. Bu politika ve prosediirlerde yapilacak
degisikliklerde de ayni usul ve esaslara uyulmas: gerekir.

(3) Ortakligin i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde giinliik
faaliyetlerin ayrilmaz bir pargasi olarak diizenlenir ve siirdiiriiliir. Etkin bir i¢ kontroliin saglanmasinda, tiim personelin
kendi gorevlerini yazili prosediirlere uygun olarak yerine getirme yiikiimliiliikleri ile meslek ilkeleriyle bagdasmayan
uygulamalar ve kurum politikalarina aykiri veya yasal olmayan faaliyetler gibi hususlari iist diizey yonetime
aktarmalar1 i¢in gorev ve yetkileri yazili olarak tanimlanir ve ilgili personele imza karsiliginda bildirilir. Ayni sekilde
personelin gérev ve yetkileri ile yazili prosediirlerdeki degisiklikler de personele imza karsilhiginda bildirilir.
Prosediirler her diizeyde personelin etkin bir sekilde i¢ kontrol sistemine katilimini saglayacak sekilde olusturulur. ¢
kontrol faaliyetleri ile ilgili hazirlanacak raporlarin aylik olarak ortakligin yonetim kuruluna sunulmasi gerekmektedir.

(4) Ortaklik yénetim kurulu, kendisine bagli icraci birimler bulunmayan iiyelerinden birini “I¢ Kontrolden
Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi” olarak belirler. I¢ kontrolden sorumlu yénetim kurulu iiyesi;

a) I¢ kontrol sisteminin diizenlemelere, meslek kurallarma ve yazili prosediirlere uygun calismasina,
dogabilecek risklerin tespitine ve yonetilmesine iliskin calismalar yapmaktan ve bu konuda yonetim kurulunu
bilgilendirmekten,

b) Kurul diizenlemeleri ve ortaklik politikalari ¢ergevesinde kabul edilebilir risk diizeylerini belirlemekten, i¢
kontrol politikalari ile prosediirlerinin hazirlanmasindan ve yénetim kurulunun onayina sunulmasindan,

¢) I¢ kontrol hedeflerinin uygunlugu, kontrol sonuglarinin izlenebilirligi, kontrol faaliyetinin bagimsiz ve
nesnel olarak siirdiiriilmesi ve giivenilirligi konularindan,

sorumludur.



(5) I¢ kontrol sistemi kapsamindaki faaliyetlerin yerine getirilmesi igin en az bir i¢ kontrol personeli istihdam
edilir. I¢ kontrol personelinin sermaye piyasalari, muhasebe, vergi, kambiyo, bilgi sistemleri denetimi, isletme analizi,
organizasyonu ile denetimi veya hukuk konularinda en az ii¢ yillik mesleki tecriibe ile Kurulun lisanslamaya iligkin
diizenlemeleri uyarinca mesleki yeterliliklerini gosterir lisans belgesine sahip olmasi zorunludur. Ig¢ kontrol
personelinin ortaklik disindan saglandigr durumlarda da ilgili personelin anilan bilgi, tecriibe ve lisans sartlarimni
saglamasi zorunludur. Altinci fikra hitkkmii sakli kalmak iizere i¢ kontrol personeli i¢ kontrol disinda bagka gérev ve
sorumluluk yiiklenemez.

(6) Ortaklikta, i¢ kontrol personelinin gorev ve sorumluluklari, tecriibe ve lisans sartin1 tasimak kaydiyla
miifettis tarafindan da yerine getirilebilir.

Risk yonetim sistemi

MADDE 21 — (1) Ortakliklarin 19 uncu maddenin {iglincii fikras: kapsaminda risk yonetim sistemi hizmetini
disaridan saglamamalar1 halinde, risk yonetim sistemlerini olusturmalari, buna iliskin prosediirleri yazili hale
getirmeleri ve bu prosediirleri yonetim kurulu kararina baglamalart zorunludur. Bu prosediirlerde yapilacak
degisikliklerde de ayni usul ve esaslara uyulmas: gerekir.

(2) Risk yonetim sisteminin olusturulmasi, prosediirlerinin yazili hale getirilip yonetim kurulunun onayina
sunulmasi ile risk yonetim sisteminin saglikli bir sekilde islemesinden I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi
sorumludur.

(3) Risk yonetim sistemi, ortaklik portfoyiiniin karsilasabilecegi temel risklerin tanimlanmasini, risk
tanimlamalarinin diizenli olarak gdzden gecirilmesini ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve maruz
kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, 6lglimiinii ve kontroliinii igceren bir risk 6lgiim
mekanizmasinin olusturulmasini icermelidir. Risk yonetim sistemi, ortaklik portfoyiiniin yatirim stratejisi ile yatirim
yapilan varliklarin yapisia ve risk diizeyine uygun olarak olusturulmali ve ortakligin i¢ kontrol sistemi ile biitlinliik
arz etmelidir.

(4) Ortaklik biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yonetiminden sorumlu birimden
bagimsiz olmahdir. Risk yonetimini gerceklestirecek birimin personelinin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri {leri Diizey ve
Tirev Araclar Lisansina sahip olmasi ve ortaklikta bagka bir gorev iistlenmemesi gereklidir. Ortakligin tiirev arag
islemlerine taraf olmayacagina iligkin esas sézlesmede hiikiim bulunmasi halinde, risk yonetimini gergeklestirecek
birimin personelinin Tiirev Araglar Lisansina sahip olmas: zorunlulugu bulunmaz. Risk ydnetim personeli i¢
kontrolden sorumlu yonetim kurulu tiyesine bagli olarak faaliyet gosterir.

(5) Risk yonetim birimi;

a) Ortakligin ve yonettigi portfoyiin maruz kaldigi veya kalabilecegi riskleri tespit etmekle,

b) Risklerin 6l¢iim yontemlerini ve bu kapsamda kullanilacak risk 6l¢liim modelini bagli oldugu yonetici ile
birlikte belirleyerek yonetim kuruluna sunmakla, yonetim kurulunca onaylanan risk 6l¢iim modelini uygulamaya
koymakla, degisen faaliyet ve piyasa kosullart gercevesinde modeli diizenli olarak gdzden gecirmekle ve varsa
modelde gerekli goriilen degisiklik taleplerini bagli oldugu yoneticiye iletmekle,

¢) Yonetim kurulunca belirlenen risk limitlerine uyulup uyulmadigmni giinliik olarak izlemekle ve limit
agimlarini bagl oldugu yoneticiye ayni giin iginde raporlamakla, gerekli hallerde limitlerde piyasa ve kurum
kosullarma uygun degisikliklerin yapilmasini istemekle,

¢) Giinliik olarak tiim iglemlerden kaynaklanan riskleri takip etmekle, s6z konusu risklere, risklerin olasi
sonuglarina ve alinmasi gereken onlemlere iliskin giinliik olarak bagli oldugu ydneticiye; haftalik olarak da yonetim
kuruluna yazili rapor sunmakla,

d) Ortakligin mali durumu agisindan olagandist sonuglar doguracak herhangi bir durumun varligmin tespit
edilmesi halinde hazirlayacagi raporu en kisa zamanda yonetim kuruluna sunmakla,

gorevlidir.

Teftis birimi ve i¢ kontrol sisteminin gozetimi

MADDE 22 — (1) Ortaklik biinyesinde, ortakligin giinliik faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin ihtiyaglar1 ve
ortakligin yapisina gore mevzuat ve ortaklik politikalarina uygunluk denetimlerini igeren, basta i¢ kontrol sisteminin
ve risk yonetim sisteminin isleyisi olmak iizere ortakligin tiim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan gozetim ve teftis
fonksiyonunu yerine getirmek iizere bir teftig birimi olusturmasi zorunludur.

(2) Ortakligin teftis biriminde miinhasiran bu birimde caligmak {izere, Kurulun lisanslamaya iliskin
diizenlemeleri uyarinca mesleki yeterliliklerini gosterir lisans belgesine sahip yeter sayida miifettis istihdam etmesi
zorunludur.

(3) Teftis birimi dogrudan yonetim kuruluna bagli ve yonetim kuruluna karsi sorumlu olarak ¢alisir. Yonetim
kurulu teftis birimine iligkin yetkilerini, i¢ kontrolden sorumlu yénetim kurulu {iyesine veya denetimden sorumlu
komiteye devredehilir.

(4) Teftis siirecinin isleyisine iliskin usul ve esaslar ortaklik tarafindan belirlenerek yonetim kurulunun
onayina sunulur.

(5) Miifettisler tarafindan her hesap donemi igin gerceklestirilen teftis caligsmalart sonucunda hazirlanan
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raporlar en ge¢ hesap donemini izleyen {i¢ ay i¢inde ortaklik yonetim kuruluna sunulur ve s6z konusu raporlar yonetim
kurulu tarafindan karara baglanir. Bu raporlarin en az bes yil siire ile veya bu siire i¢inde hukuki ihtilafa konu
olanlarn, ihtilafin sonug¢lanmasina kadar ortaklik nezdinde saklanmasi zorunludur.

(6) Teftis birimi, ortakligin mali durumunu zayiflatacak veya olagandisi sonuglar doguracak herhangi bir
durumun varliginin tespiti ile ortakligin faaliyetlerinin durdurulmasina veya sona erdirilmesine yol agabilecek
mevzuata aykiriliklarmn tespiti halinde hazirlayacag: raporu en kisa zamanda yonetim kuruluna sunar ve ayni giin bir
ornegini Kurula gonderir.

(7) Ortaklik tarafindan miifettis veya miifettislerin ¢aligmalarinda ve her tiirlii bilgi ve belgeye ulagimlarinda
kendilerine her tiirlii kolayligin saglanmasi zorunludur.

(8) Miifettislerin ticret ve diger 6zliik haklar1 yonetim kurulu tarafindan belirlenir.

(9) Miifettislerin c¢alismalar1 sirasinda tarafsiz olmalari ve sir saklama yiikiimliliklerine uymalar
gerekmektedir.

(10) Kurul ortakligin faaliyetlerini g6z 6niinde bulundurarak teftis birimine iliskin olarak ilave yiikiimliiliikler
getirmeye ve yukarida yer verilen yiikiimliiliiklerden muafiyet saglamaya yetkilidir.

(11) Miifettis, tecriibe ve lisans sartini1 saglamak kaydryla i¢ kontrol personelinin gorev ve sorumluluklarini da
yerine getirebilir.

Yapamayacaklari isler

MADDE 23 — (1) Ortakliklar;

a) Odiing para verme isleriyle ugrasamazlar.

b) 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlandig: {izere mevduat veya katilim fonu toplayamazlar, mevduat
veya katilim fonu toplama sonucunu verebilecek is ve iglemler yapamazlar.

¢) Ticari, sinai ve zirai faaliyetlerde bulunamazlar.

¢) Aracilik faaliyetinde bulunamazlar.

d) Agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamazlar.

e) Portfoylerindeki varliklar rehin veremez ve portfoye iligkin olarak yapilan islemler haricinde teminat olarak
gosteremezler. Ancak 31 inci maddede belirtilen esaslar gergevesinde kredi temini igin portfoyiliniin %10’unu teminat
olarak gosterebilirler.

f) Giinliik operasyonlar ve tiirev araglar nedeniyle gerceklestirilen iglemlerin teminati kapsaminda gereken
miktardan fazla nakit tutamazlar.

g) Faaliyetlerinin gerektirdigi miktar ve degerden fazla taginir ve taginmaz mal edinemezler.

§) Portfoylerine higbir sekilde rayi¢ degerinin iizerinde varlik satin alamaz ve portfdyden bu degerin altinda
varlik satamazlar. Rayi¢ deger borsada islem géren varliklar igin borsa fiyati, borsada islem goren varliklarin borsa
disinda yapilacak islemleri i¢in ise islemin gergeklestirildigi piyasada islem giiniinde ortaklik lehine alimda en diigiik
satista en yiiksek fiyattir.

SEKIZINCi BOLUM
Ortaklik Portfoyiine iliskin Sinirlamalar

Ortaklhik portfoyiine alinacak varhklar ve ihrag¢ilarina iliskin simrlamalar

MADDE 24 — (1) a) Ortakligin net aktif degerinin %10 undan fazlas: bir ihrag¢inin para ve sermaye piyasasi
araglarina ve bu araglara dayali tiirev araglara yatirilamaz. Bu oranin hesaplanmasinda ipotek ve varlik teminatl
menkul kiymetler dikkate alinmaz. Bir ihragginin ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerine yapilacak yatirimlar
ortakligin net aktif degerinin %25’ini asamaz ve bu yatirimlar i¢in (b) bendinde yer alan sinirlama uygulanmaz.

b) Ortaklik net aktif degerinin %5’inden fazla yatirim yapilan ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarinin
toplam degeri ortaklik net aktif degerinin %40°1n1 agamaz.

¢) Ortaklik net aktif degerinin %?20’sinden fazlasi Kurulun finansal raporlama standartlaria iliskin
diizenlemelerinde tanimlanan anlamda, ayn1 grubun para ve sermaye piyasast araglarina yatirilamaz.

¢) Ortaklik portfoyiine ayni ihragginin borglanma araglarinin tedaviilde olan ihrag miktarinin %10’undan
fazlas1 dahil edilemez. Bu oranin hesaplanmasinda ihragginin tiim borglanma araglarinin, bor¢lanma aracinin ortaklik
portfdyiine dahil edildigi tarihteki tedaviilde olan ihrag tutarmin piyasa degeri esas alinir.

d) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi ve ipotek finansmani
kuruluslar: tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari icin bu fikrada yer alan siirlamalar uygulanmaz.
Bu hususta, bu bent kapsaminda tek bir varliga yapilan yatirim ortaklik net aktif degerinin %35’ini agamaz.

e) Varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari igin (a) bendinde yer alan
%10’luk siirlama %25 olarak uygulanir, (b) bendindeki sinirlama ise uygulanmaz. Diger taraftan, 28/3/2002 tarihli ve
4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun gercevesinde kurulan varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen sermaye piyasast araglart i¢in bu fikradaki sinirlamalar uygulanmaz.

(2) Ortaklik tek basina hicbir ihraggmin sermayesinin ya da tiim oy haklarinin %10’undan fazlasina sahip
olamaz.



(3) a) Ortakliklarin portfdy yonetimi veya yatirim danismanlifi hizmeti aldig1 portfdy yonetim sirketlerinin
yonetim hakimiyetine sahip olan ihrageilarin,

b) Ortakliklarin portfoy yonetimi veya yatirim danismanligi hizmeti aldigi portfoy yonetim sirketlerinin
yonetim hakimiyetine sahip olan tiizel kisilerin ve s6z konusu kurumlarin yetkililerinin yonetim hakimiyetine sahip
oldugu ihraggilarin,

¢) Ortakliklarin portfoy yonetimi veya yatirim danigmanligi hizmeti aldigi portfdy yonetim sirketlerinin
yonetim hakimiyetine sahip olan gergek kisilerin yonetim hakimiyetine sahip oldugu ihraggilarin,

ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi araglarinin toplam degeri ortaklik net aktif degerinin %20’sini agamaz.

(4) Ortakliklar;

a) Portfoy yonetimi veya yatirim danismanligi hizmeti aldig1 portfoy yonetim sirketlerinin ve bu sirketlerin
dogrudan veya dolayli olarak ortaklik iligkisi bulunan araci kurum ve bankalarin,

b) Yonetim kurulunun seg¢iminde imtiyaz sahibi olan aract kurum ve bankalarin,

¢) Yonetim kurulunun sec¢iminde imtiyaz sahibinin aract kurum ve banka olmamasi durumunda: imtiyaz
sahibinin, sermayesinin %10 undan fazlasina sahip bulundugu araci kurum ve bankalarin,

¢) Yonetim kurulu se¢iminde imtiyaz bulunmayan ortakliklarda, ortakligin sermayesinin %10’undan fazlasina
sahip ortaklarin ayr1 ayr1 ya da birlikte sermayesinin %10’ undan fazlasina sahip olduklar1 araci kurum ve bankalarin,

halka arzina aracilik ettigi sermaye piyasasi araglarina ihra¢ miktarmim azami %10’u ve ortaklik net aktif
degerinin azami %5’i oraninda yatirim yapabilirler.

(5) Araci kurulus ve ortaklik varantlari ile sertifikalara yapilan yatirimlarin toplami ortaklik net aktif degerinin
%10’unu agamaz. Tek bir ihrag¢1 tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarin toplami ise ortaklik net aktif degerinin
%35’ini agamaz. Ortakligin agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile tiirev ara¢ iglemlerinde ayni varliga
dayali vadeli islem sozlesmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir.

(6) Ortaklik net aktif degerinin en fazla %10’u, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar nezdinde
acilan mevduat ve katilma hesaplarinda degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar ortaklik
net aktif degerinin %3’{inii agamaz.

(7) Ortakliklar, diger menkul kiymet yatirim ortakliklarinin paylarina yatirim yapamazlar.

(8) Ortakliklarin portfoylerine yabanci kiymet alabilmesi ig¢in, bunlarin tiirlerini, 6zelliklerini ve iglem
yapilacak borsa veya borsa dis1 organize piyasalari esas s6zlesmelerinde belirtmis olmalart sarttir.

(9) Ortaklikta imtiyazli paylara sahip olan ortaklarin ve ortakligin sermayesinin %10’undan fazlasina sahip
ortaklarin, yonetim kurulu bagkan ve tiyeleri ile genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarinin ayri ayr1 ya da birlikte
dogrudan veya dolayli olarak sermayesinin %?20’sinden fazlasina sahip olduklari ortakliklarin sermaye piyasasi
araglarinin toplamu, ortaklik net aktif degerinin %20’sini asamaz.

(10) Ortaklik net aktif degerinin en fazla %20’si borsada islem goren altin ve diger kiymetli madenler ile
kiymetli madenlere dayali olarak ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.

Ortaklik portfoyiine alinacak katilma paylarina iliskin simrlamalar

MADDE 25 — (1) Ortaklik net aktif degerinin en fazla %20’si Kanun kapsaminda ihracina izin verilen yatirim
fonu katilma paylarina yatirilmak suretiyle degerlendirilir. Ancak tek bir yatirim fonuna yapilan yatirim tutari, ortaklik
net aktif degerinin %5'ini gegemez. Katilma paylar1 ortaklik portfoyiine dahil edilen yatirim fonlarina giris, ¢ikis veya
erken ¢ikis komisyonu 6denemez.

(2) Ortaklik portfoyiine katilma pay1 satist Kurulca uygun goriilen yatirim fonlarmin katilma paylarinin dahil
edilmesi esastir. Bu hususta, yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim fonlarinin katilma paylart igin birinci
fikrada yer alan siirlama dahilinde kalmak kaydiyla s6z konusu sart aranmaz.

Ortakhik portfoyiindeki varhklarin borsada islem gorme esaslarina iligkin sinirlamalar

MADDE 26 — (1) Ortaklik portfoyiine borsada islem goren varliklarin alinmasi ve bu varliklarin alim
satimlarinin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. ilk ihraglarda ise borsada islem gérmesi uygun gériilen sermaye
piyasast araglart ortaklik portfoyiine dahil edilebilir.

(2) Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile ortaklik portfoyiine
dahil edilmesi veya ortaklik portfoyiinden ¢ikarilmasi miimkiindiir.

Ortakhgin repo ve ters repo islemlerine iliskin simirlamalar

MADDE 27 — (1) Ortakliklar, portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ bedelinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapabilir.

(2) Ortaklik portfoyiine ters repo sdzlesmelerinin dahil edilmesi miimkiindiir.

(3) Borsa disinda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine, ortaklik net aktif degerinin en fazla %10’una kadar
yatirim yapilabilir. Bu s6zlesmelerin karsi tarafinin Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde 6ngoriilen
derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.

(4) Borsa dis1 repo—ters repo islemlerinin vade ve faiz orami Kurulun ilgili diizenlemeleri cercevesinde
belirlenir. Faiz oraninin belirlenmesi, borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlarinin
dikkate alinmasi sartiyla, ortaklik yonetim kurulunun veya yonetim kurulunca yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili
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murahhas iiyenin sorumlulugundadir. Bu tiir sézlesmelere taraf olunmasi durumunda, en ge¢ sézlesme tarihini takip
eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir;
ilgili bilgi ve belgeler ayrica ortaklik nezdinde sdzlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanir.

Ortakhgin 6diing islemlerine iliskin sinirlamalar

MADDE 28 — (1) Ortaklik, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir
anda portfoyiindeki sermaye piyasas: araglarmin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi
araglarini 6diing verebilir.

(2) Ortaklik portfoyiinden 6diing verme islemi en fazla 90 is giinii siireyle yapilabilir. Ortaklik portfoyiinden
oding verme islemi, Odiing verilen sermaye piyasast araglarmin en az %100%i karsihginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin ortaklik adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Ozkaynagim degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

(3) Ortaklik, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gergevesinde portfoyiindeki kiymetli
madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75’i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diing
verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 6diing islemleri karsihiginda 6diing alacaklarini temsil etmek {izere ¢ikarilan
sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikast alim—
satim iglemleri ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir.

(4) Ortakligin taraf oldugu sermaye piyasasi araci 6diing verme sdzlesmelerine, s6zlesmenin ortaklik lehine
tek tarafli olarak fesh edilebilecegine iliskin bir hiikmiin konulmasi zorunludur.

Diger simirlamalar

MADDE 29 — (1) Ortaklik portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla ortakligin yatirim stratejisine
ve karsilagtirma Olgiitiine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tiirev araglar dahil
edilebilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar: ortaklik net aktif degerini asamaz. Ortakligin
acik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ve sertifikalar ile ayni varliga dayali tiirev arag¢ islemlerinde alinan ters
pozisyonlar netlestirilir.

(2) Ortaklik net aktif degerinin en fazla %20’si Takasbank para piyasasi islemlerinden olusur.

(3) Portfoydeki varliklarin degerinin fiyat hareketleri, kar payr dagitimi ve riighan haklarmin kullanilmasi
nedeniyle, ortaklik esas sdzlesmesinde ve bu Tebligde belirtilen asgari sinirlarin altina inmesi veya azami sinirlarin
iizerine ¢ikmasi halinde oranin en ge¢ 30 giin iginde esas s6zlesmede ve bu Tebligde belirtilen sinirlara getirilmesi
zorunludur. Belirtilen siire iginde elden ¢ikartmanin imkansiz olmast veya biiyilik zarar doguracagimin belirlenmesi
halinde siire ortakligin bagvurusu iizerine Kurul tarafindan uzatilabilir.

DOKUZUNCU BOLUM
Portfoye iliskin Diger Esaslar

Degerleme esaslari

MADDE 30 — (1) Ortakliklarin portfoylerindeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurulun
yatirim fonlarmin finansal raporlamalarmna iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslarina uyulur.

Borg¢lanma siniri

MADDE 31 — (1) Ortakliklar, kisa siireli nakit ihtiyaglarin1 karsilamak amaciyla, kamuya agikladiklari son
hesap donemine iligkin yillik finansal tablolarinda yer alan 6zkaynak tutarinin %20’sine kadar kredi kullanabilirler
veya ayni sinirlar iginde kalmak suretiyle sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde bono ihrag edebilirler.

Ortaklik portfoyiiniin saklanmasi

MADDE 32 - (1) Ortaklik portfdyiindeki varliklarin, 2/7/2013 tarihli ve 28695 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi (I11-56.1)
gergevesinde, portfoy saklayicist nezdinde saklanmasi zorunludur.

Performans sunusu

MADDE 33 - (1) Ortakliklarin Kurulun kurumsal portfoylerin performans sunumuna, performansa dayali
iicretlendirme ve derecelendirme faaliyetlerine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde performans sunus raporu
hazirlamalari gerekmektedir.

(2) Performans sunus raporuna iligkin olarak, ilgili diizenlemelerde belirtilen cari y1l dénemleri, bu ortakliklar
icin Ocak—Haziran ve Ocak—Aralik olarak uygulanir.

(3) Performans sunus raporlarinin ilgili donemin bitisini takip eden bir ay icerisinde bagimsiz denetimden
gecirilmesi gereklidir.

Ortakhklarin kendi paylarim satin almasina yonelik islemler

MADDE 34 — (1) Ortakliklar Kurulca belirlenen esaslar ve TTK’da ongoriilen hitkiimler ¢ercevesinde kendi
paylarini satin alabilirler. Satin alma islemleri siiresince sekizinci boliimde belirtilen sinirlamalara uyumun saglanmasi
zorunludur.

(2) Satin alinan paylar, 11 inci maddenin dordiincii fikrast gergevesinde halka arz edilmis pay niteliginde
olmaya devam eder.
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ONUNCU BOLUM
Kamuyu Aydinlatma ve Yatirinmcilarin Bilgilendirilmesi

Haftalik rapor

MADDE 35 — (1) Ortakliklar haftalik olarak rapor diizenlerler.

(2) Haftalik raporlar, Kurulun yatirim fonlarmin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan
portfdy ve net aktif degeri tablolarindan olusan ve pay basi net aktif deger hesaplamalarini gsteren raporlardir.

(3) Ortaklik portfoyiinde yer alan paylara, ilgili ay ig¢inde hazirlanacak haftalik raporlarda sektorel bazda, ay
sonlarinda hazirlanacak haftalik raporlarda ise detayli olarak yer verilir.

Finansal tablolara iliskin esaslar

MADDE 36 — (1) Ortakliklarin, finansal tablolarinin hazirlanmasinda ve kamuya agiklanmasinda, Kurulun
finansal raporlamaya iliskin diizenlemelerine uyulur.

Yonetim kurulu faaliyet raporuna iliskin esaslar

MADDE 37 — (1) Ortakliklarin yonetim kurulu faaliyet raporlarina iliskin olarak, Kurulun finansal
raporlamaya iliskin diizenlemelerine uyulur.

(2) Ortakliklarca, yonetim kurulu faaliyet raporlarinda ayrica, portfoy ve net aktif degeri tablolar ile ortaklik
portfdyiinde yer alan paylar hakkindaki detayl bilgilere yer verilir.

Bilgi verme ve kamuyu aydinlatma

MADDE 38 — (1) Ortakliklar Kurulun 6zel durum agiklamalarina iligkin diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla;

a) Finansal tablolarmi ve yonetim kurulu faaliyet raporlarini Kurulun ilgili diizenlemelerinde belirlenen
siirelerde,

b) Haftalik raporlarini ilgili dénemi takip eden ilk is giind,

c) Islem yaptiklar1 araci kuruluslarin unvani, ortaklik adima ilgili donemde amlan araci kuruluslara ddenen
komisyon tutari, ortalama komisyon orant ve ddenen komisyon tutarmimn ayni donemdeki ortalama ortaklik net aktif
degerine orani bilgilerini, yilin her ii¢ aylik donemini takip eden 10 is giinii igerisinde ve takvim yil1 bagindan itibaren
kiimiilatif olarak,

¢) 19 uncu maddenin dérdiincii fikrasinda belirtilen yillik komisyon ve iicretlerin toplaminin, ortakligin ilgili
yil i¢in hesaplanan ortalama net aktif degerine oranini yilin her ii¢ aylik donemini takip eden 10 is giinii i¢erisinde ve
takvim y1l1 bagindan itibaren kiimiilatif olarak,

d) Bagimsiz denetimden gegirilen ara donem ve yilsonu performans sunus raporlarini ilgili dénemin bitisini
takip eden bir ay icerisinde,

e) Calisanlarina aylik ticret disinda yapilan her tiirlii prim, ikramiye ve benzeri édemeleri, ddeme yapilan
kiginin unvani ve 6deme tutari ile birlikte 6demenin yapilmasini takip eden ii¢ is giinii iginde,

KAP’ta kamuya acgiklamak zorundadirlar.

(2) Ortaklik paylarmin BIAS’ta olusan agirlikli ortalama fiyatinin, pay basina net aktif degerinin 2 katin
asmasi halinde; izleyen is gliniinden itibaren bu durum ortadan kalkincaya kadar, ortakligin sektérel bazda hazirlanan
portfoy ve net aktif deger tablosunun her is giinii, KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

(3) Ortaklik yonetim kurulu, kamunun aydinlatilmas: ile ilgili olarak bir bilgilendirme politikas: hazirlayarak
genel kurulda pay sahiplerinin bilgisine sunmak ve KAP’ta agiklamak zorundadir. Bilgilendirme politikasi, mevzuat
ile belirlenenler disinda kamuya hangi bilgilerin agiklanacagini, bu bilgilerin ne sekilde, hangi siklikta ve hangi
yollardan kamuya duyurulacagmni, ydnetim kurulunun veya yoneticilerin basin ile hangi siklikta goriisecegini,
kamunun bilgilendirilmesi i¢in hangi siklikta toplantilar diizenlenecegini, ortakliga yoneltilen sorularin
yanitlanmasinda nasil bir yontem izlenecegini ve benzeri hususlar igerir. Bilgilendirme politikasinda bir degisiklik
olmast halinde, degisiklik yapilan hususlar ve gerekgeleri yonetim kurulunun onayindan gectikten sonra genel kurulun
bilgisine sunulur ve KAP’ta agiklanir.

(4) Birinci fikrada belirtilen belgelerin birer 6rnekleri ortaklik merkezinde ve internet sitesinde yatirimcilarin
incelemesi i¢in hazir bulundurulur, talep etmeleri halinde masrafi ilgili ortak tarafindan karsilanmak iizere ortaklara da
gonderilir.

(5) Ortakligin gbzetim ve denetimi ile kamunun etkin bir sekilde aydinlatilmasina yonelik olarak Kurulca talep
edilecek her tiirlii bilgi ve belgenin Kurulca belirlenecek siire ve esaslar ¢ergevesinde gonderilmesi ve Kurulca gerekli
goriilen hususlarin kamuya duyurulmasi zorunludur.

internet sitesi

MADDE 39 — (1) Ortakliklarin internet sitelerinde, Kurul ve TTK diizenlemeleri uyarinca yer almasi gereken
bilgilere ek olarak, 33 {incii maddenin birinci ve ikinci fikralarinda belirtilen bilgiler ile yatirim amaci ve stratejisi ile
karsilastirma 6l¢iitii bilgilerine; ortaklik yapisi, yonetim kurulu {yeleri ve genel miidiiriine iliskin bilgilere; esas
sozlesmesine; izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusuna; bilgilendirme politikasina; 6zel durum
aciklamalarina; genel kurul bilgilerine ve Kurulca belirlenecek diger bilgilere yer verilir.

Tamtim ve reklam amach ilanlar

MADDE 40 — (1) Ortakliklar tarafindan, paylarin halka arzi ve satigina iliskin izahnamenin onaylanmasi
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stirecinde yapilacak tanitim ve reklam amagli ilanlarda Kurulun konuya iligkin diizenlemelerine uyulur.

(2) Halka arz donemi ve bu dénem disinda yapilacak ilan ve reklamlarda yer alan bilgiler, yanlis, yaniltici,
temelsiz, abartili veya eksik olmamali, ortakligin mevcut kosullarina iliskin olarak tasarruf sahiplerinin yanls fikirler
edinmelerine neden olmamali, ortakligin verimliligi, karliligi, mali durumu hakkinda yaniltic1 ifadeler icermemeli ve
bu ilan ve reklamlarda ortaklik portfoyiinde yer alan varliklarin gergek durumlart ile 6rtiismeyen yazi, resim, fotograf
veya goriintii kullanilmamalidir.

(3) Bu maddeye aykirt yapilacak islemlerden ortaklik yonetim kurulu veya yonetim kurulunca yetkilendirilmis
olmast halinde ilgili murahhas {iye sorumludur.

ONBIRINCI BOLUM
Cesitli Hiikiimler

Menkul kiymet yatirim ortakhg statiisiinden ¢ikma

MADDE 41 — (1) Menkul kiymet yatirim ortaklig statiisiinden ¢ikmak isteyen halka ag¢ik menkul kiymet
yatirim ortakliklarinin, esas sozlesme degisikligi yapmasma Kurulca uygun goriis verilebilmesi i¢in genel kurul
toplantilarinda, menkul kiymet yatirim ortaklig: statiisiinden ¢ikma sonucunu doguracak esas sozlesme degisikliklerine
olumlu oy kullanan ortaklar disindaki tiim ortaklarin sahip olduklar1 paylarin statiiden ¢ikma hakkindaki yonetim
kurulu kararina iliskin 6zel durum agiklamasinin kamuya ilan edildigi tarihten dnceki 30 giinliik ve alt1 aylik dénem
iginde olusan, giinliik agirlikli ortalama borsa fiyatlarinin ortalamalar ile s6z konusu alt1 aylik doneme iliskin kamuya
agiklanan pay basi net aktif degerin agirlikli ortalamasindan yiiksek olani ile satin alinacagi yoniinde ortaklik disindaki
kisi veya kisilerce bir pay alim teklifinin yapilmasi zorunludur.

(2) Ortaklik yonetim kurulu tarafindan, asgari olarak menkul kiymet yatirim ortaklig: statiisiinden ¢ikilmasina
iliskin gerekgeler, ortakligin statiiden ciktiktan sonraki faaliyet konusu, projeksiyonlari, statiiden ¢ikigin ortakliga
etkilerinin analizini igeren bir rapor hazirlanir ve bu rapor Kurula yapilacak bagvurunun tarihinden daha ge¢ olmamak
iizere KAP’ta ilan edilir.

(3) Halka agik menkul kiymet yatirim ortakliklarinin, menkul kiymet yatirim ortaklig: statiisiinden ¢ikiglarinda
statiiden ¢ikmaya iliskin esas s6zlesme degisikliklerinin ortaklik genel kurulunca onaylandigi tarih itibariyla, mevcut
sermayede %10 ve iizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagli olmaksizin yonetim kontroliinii elinde
bulunduran ortaklar sahip olduklar1 paylari, statiiden cikisa iligkin esas sozlesme degisikliklerinin tescil edildigi
tarihten itibaren bir yil siireyle tescil isleminin gergeklestigi tarihteki Borsa ikinci seans kapanis fiyatinin altindaki bir
fiyattan Borsada satamazlar. S6z konusu kisilerin Borsa diginda satacaklar1 paylari alanlar da bu smirlamaya tabidir.
Bu kisilerin ortakligin paylarmin statiiden ¢ikisa iligkin esas sdzlesme degisikliklerinin tescil edildigi tarihten sonra
edindigi ortaklik paylari, satig yasaginin kapsaminda degerlendirilmez.

(4) Statiiden ¢ikigin onaylandigi genel kurul kararlarinin ilan edildigi TTSG’nin bir niishasinin ilan tarihini
takip eden alt1 is glinii i¢inde Kurula génderilmesi zorunludur.

(5) Menkul kiymet yatirim ortaklig: statiisiinden ¢ikilmasina iligkin Kurul izninin ortaklik tarafindan tebellig
edildigi tarihi takip eden ii¢ ay igerisinde menkul kiymet yatirim ortaklig1 statiisiinden ¢ikma sonucunu doguracak esas
sozlesme degisikliklerinin ortaklik genel kurul toplantisinda karara baglanmamasi halinde menkul kiymet yatirim
ortakligi statiisiinden ¢ikilmasina iligkin Kurul izni gegersiz hale gelir.

(6) Bu madde kapsaminda yapilacak islemler bakimindan ayrilma hakki dogmaz.

Kar pay1 dagitimina iliskin esaslar

MADDE 42 — (1) Ortakliklarin net dagitilabilir karlarinin en az %20’sinin birinci temettii olarak nakden
dagitilmasi1 zorunludur. Ortakliklarin temettii dagitimlarinda halka agik anonim ortakliklar i¢in Kurulca belirlenen
esaslara uyulur.

(2) Net dagitilabilir kar, hesap dénemi karindan kanunlara gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile vergi, fon
ve mali 6demeler ve varsa gegmis yil zararlar diigiildiikten sonra kalan tutardir.

(3) Ortakliklarin finansal tablolarindaki net donem ve geg¢mis yil zararlarinin uygun 6zsermaye kalemleriyle
mahsup edilmesi zorunludur. Ancak mevzuat geregi veya vergisel yiikiimliliik dogurmasi nedeniyle mahsup
edilemeyen gecmis yil zararlar net dagitilabilir karin tespitinde indirime konu edilebilir.

Unvana iliskin yasak

MADDE 43 — (1) Kanun hiikiimleri ve bu Teblig esaslar1 dahilinde kurulan ve faaliyet gdsteren ortakliklar

LEIT3

disinda hicbir kurulus, ticaret unvaninda veya ilan ve reklamlarinda “yatirim ortakligi”, “menkul kiymet/kiymetler
yatirim ortaklig1” veya aynit anlama gelen baska bir ibare kullanamaz.

Esas sozlesme degisiklikleri

MADDE 44 - (1) Ortakliklarin esas sozlesme degisikliklerinde Kurulun uygun goriisiiniin alinmasi
zorunludur.

Basvuru formlari ve standart metinler

MADDE 45 - (1) Ortakliklarca Kurula yapilan basvurularda sekli ve esaslari Kurulca belirlenen basvuru

formlar1 ve standart metinler kullanilir.
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Kurul iicreti

MADDE 46 — (1) Ortakliklarin Kanunun 130 uncu maddesi uyarinca yatirmak zorunda olduklart Kurul
ticretinin hesaplanmasinda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Tebligde yer alan tutarlarin yeniden belirlenmesi

MADDE 47 — (1) Kurul bu Tebligde yer alan tutarlar1 her yil yeniden belirleyebilir. Bu durumda yeniden
belirlenmis tutarlar Kurulca ilan edilir.

Bildirim yiikiimliiliigii

MADDE 48 — (1) Ortaklik;

a) Ortakliga murahhas iiye tayinine ve bunlarin yetki ve sorumluluklarmin belirlenmesine iliskin yonetim
kurulu kararlari ile bunda yapilan degisiklikleri, ilgili yonetim kurulu kararinin alinmasini izleyen,

b) Iletisim bilgileri, internet sitesi, vergi kimlik numaras1 ve ticaret sicil numarasi bilgileri ile bunlarda
meydana gelen degisiklikleri, degisikligin meydana geldigi tarihi izleyen,

¢) Kurulun bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri kapsaminda segtigi bagimsiz denetim kuruluguna iliskin
bilgiler ile buna iliskin degisiklikleri keyfiyeti izleyen,

¢) Merkez adresi ile bunda meydana gelen degisiklikleri izleyen,

d) Mevcut imza sirkiilerlerini ve degisiklik meydana gelmesi halinde giincel imza sirkiilerlerini konuya iliskin
yonetim kurulu karar tarihini izleyen,

e) Ortaklari, yoneticileri, personeli ve diger kurumlar aleyhine agtig1 dava ve takipler ile bunlarin ortaklik
aleyhine a¢tig1 dava ve takipleri ve sonuglarini 6grendikleri tarihi izleyen,

f) Bu Teblig uyarinca yapilan ilanlarin yayimlandig: gazeteleri, ilani izleyen

10 is giinii iginde Birlige bildirmek zorundadir.

(2) Birlik ve SPL bu Teblig uyarinca kendilerine yapilan bildirimler kapsaminda bir veri tabani olusturur ve
s6z konusu veri tabanini anlik olarak birbirlerinin ve Kurulun erisimine agar. Birlige ve SPL’ye yapilacak tim
bildirimler elektronik imzali olarak da alinabilir.

(3) Birlik, bu madde uyarinca kendisine yapilan bildirimler kapsaminda Sirket, yonetim kurulu iiyeleri ve
personeli hakkinda bu Teblig hiikiimlerine aykiri bir durum tespit etmesi halinde ii¢ is giinii iginde Kurula yazili olarak
bildirimde bulunur.

Diger hiikiimler

MADDE 49 — (1) Ortakliklara iliskin olarak bu Tebligde hiikiim bulunmayan hallerde Kanun, TTK ve ilgili
mevzuat hiikkiimlerine uyulur.

Yiiriirliikten kaldirilan teblig

MADDE 50 — (1) 5/8/2011 tarihli ve 28016 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Menkul Kiymet Yatirim
Ortakliklarna [liskin Esaslar Tebligi (Seri: VI, No: 30) yiiriirliikten kaldirilmistir.

Gegis hiikiimleri

GECICi MADDE 1 — (1) 5/8/2011 tarihinden 6nce menkul kiymet yatirim ortaklig1 statiisiinii kazanmus
ortakliklarin;

a) Yonetim kurulu iyelerinin gorevi, gorev siireleri sonuna kadar devam eder; ancak gorev siirelerinin
tamamlanmasini takip eden ilk olagan genel kurul toplantisinda, bu Teblig hiikiimlerinde yer alan sartlar1 saglayan
yonetim kurulu iiyelerini atamalart,

b) 6 nc1 maddenin birinci fikrasinin (c¢) bendinde belirtilen asgari ¢ikarilmig sermaye tutarma 31/12/2014
tarihine kadar ulagmalari,

zorunludur.

(2) 5/8/2011 tarihinden 6nce menkul kiymet yatirim ortakligi statiisiini kazanmig ortakliklar igin lider
sermayedara iligkin hiikiimler uygulanmaz.

(3) Bu Tebligin yiiriirliige girdigi tarihten once kurulmus olan ortakliklar tarafindan, bu Tebligin yiiriirlige
girdigi tarihten itibaren bir yil iginde bu Teblig hiikiimlerine uyum saglanmasi ve esas sézlesmelerinin bu Tebligin
hiikiimlerine uyumlu hale getirilmesi i¢in Kurula bagvurulmasi zorunludur. Aksi takdirde, ortakliklar yatirim ortaklig
statiisiinden ¢ikmuis sayilir, bu durumda 41 inci madde kiyasen uygulanir.

(4) Bu Tebligin yiiriirliige girdigi tarih itibariyla ortakliklarda genel miidiir olarak galisanlarin son bir yildir bu
gorevde bulunmalari ve yurt i¢i ve yurt dis1 sermaye piyasalarinda 10 yil ve iizeri tecriibeye sahip olmalari halinde, bu
kisiler i¢in 17 nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen lisans sart1 aranmaz.

(5) Bu Tebligin yiirtirliige girdigi tarihten dnce kurulmus ortakliklarin ticaret unvanlarinin, 6 nct maddenin
birinci fikrasinin (d) bendi kapsaminda degistirilmesi zorunlu degildir.

(6) 6 nc1 maddenin birinci fikrasinin (h) bendi ile 32 nci maddenin birinci fikrasinim yiiriirliige girdigi tarihe
kadar, Tiirkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari ile kiymetli madenler
ortaklik adina Takasbank nezdinde saklanir. Bunun diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglari ile kiymetli
madenlerin saklanmast konusunda ortakliklar, Kurul tarafindan uygun goériilmek ve Takasbank’a disarida saklanan
varliklar ve bunlarmn degerleri konusunda gerekli bilgileri aktarmak veya erisimine olanak tanimak kosulu ile bir baska
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saklayicidan saklama hizmeti alabilir.

(7) Birinci fikranin (b) bendi ile liglincii fikra kapsamindaki yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden ortaklik
yonetim kurulu veya yonetim kurulunca yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili murahhas iiye sorumludur.

Mevcut basvurularin sonuc¢landirilmasi

GECICI MADDE 2 — (1) Bu Tebligin yiiriirliige girdigi tarihten énce Kurul tarafindan karara baglanmanus
olan basvurularin sonuglandirilmasinda bu Teblig hiikiimleri uygulanir.

Yiiriirlik

MADDE 51 — (1) Bu Tebligin 6 nc1 maddesinin birinci fikrasinin (h) bendi ve 32 nci maddesinin birinci
fikras1 1/7/2014 tarihinde, diger hiikkiimleri yayimu tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 52 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Kurul yiiriitiir.
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