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TEBLIG

Sermaye Piyasasi Kurulundan:

ARACI KURUMLARIN SERMAYELERINE VE SERMAYE YETERLILiGINE
ILISKIN ESASLAR TEBLiGINDE DEGISIKLIiK
YAPILMASINA DAIR TEBLIiG
(Seri: V, No: 135)

MADDE 1 — 26/6/1998 tarihli ve 23384 sayili miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine {liskin Esaslar Tebligi’nin (Seri:V, No:34) 4 iincii maddesine asagidaki ikinci
fikra eklenmis, mevcut ikinci fikranin ilk ciimlesinde yer alan “Seri: V, No:125 sayili Kaldiraghh Alim Satim Islemleri
ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligin 2 nci maddesinin (a) bendi
kapsaminda faaliyette bulunan” ibaresi yiiriirliikten kaldirilmis ve bu fikra iigiincii fikra olarak teselsiil ettirilmis ve bu
fikradan sonra gelmek iizere ayn1 maddeye asagidaki dordiincii fikra eklenmistir.

“Bu maddenin birinci fikrasinin (a) bendinin (3) numarali alt bendi gergevesinde yapilacak finansal duran
varliklarla ilgili hesaplamalarda Borsa Istanbul A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nde sahip olunan
paylarin nominal tutarlari kadar olan bdliimii indirime konu edilmez.”

“Bu madde uyarinca sermaye yeterliligi tabani olarak hesaplanan tutar; bu Tebligin 7 nci maddesinin birinci
fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarlarinin %60’ indan diisiikk olamaz.”

MADDE 2 — Aym Tebligin 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi ile ikinci fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“d) Borsalarda ve tegkilatlanmis diger piyasalarda islem goren tiirev ara¢ s6zlesmeleri:

Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile diger tiirev
araglar, degerleme giiniindeki uzlasma fiyati veya takas kurumunca belirlenen diger gostergeler esas alinarak; bu
sekilde bir fiyat veya gostergenin bulunmamasi halinde, piyasalarda olusan agirlikli ortalama fiyat; boyle bir fiyatin
bulunamamasi halinde s6z konusu sézlesmelerin en son islem gordiigii giinde olusan agirlikli ortalama veya uzlagsma
fiyatt; degerleme giiniinden dnceki 5 is giinii i¢inde yukarida belirtilen sekilde bir fiyatin elde edilememesi halinde
rayi¢ bedel dikkate alinarak; borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri ile diger tiirev araglar i¢in ise Kurulun muhasebe standartlart uyarinca belirlenen deger ile,”

“Bu maddede degerleme hitkkmii getirilmemis varliklar veya yiikiimliiliikkler, Kurulun muhasebe standartlarinda
yer alan esaslar ¢ercevesinde degerlemeye tabi tutulur. Sermaye yeterliligi tabani hesaplamalarinda indirilen kalemler,
bu Tebligde ve Kurulun muhasebe standartlarinda yer alan hiikiimler gergevesinde degerlemeye tabi tutulmayabilir.”

MADDE 3 — Ayni Tebligin 7 nci maddesinin ikinci fikrasi yiiriirliikten kaldirilmugtir.

MADDE 4 — Ayni Tebligin 8 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi yiiriirlilkten kaldirilmistir.

MADDE 5 — Ay Tebligin 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (c) bendi ile ikinci ve lglinci fikralar
asagidaki sekilde degistirilmistir.

“c) Kurulumuzun sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, agiga satis ile 6diing alma ve verme islemleri ile
ilgili diizenlemeleri uyarinca belirli bir anda kullandirdiklar1 kredilerin toplam tutart ile miisterileri ve/veya kendi
hesaplarina agiga sattiklar1 hisse senetlerinin degerinin toplami, 6zsermayenin 4 kati, bir miisteriye agilabilecek kredi
tutar1 ise 6zsermayenin %30’u olarak uygulanir.”

“Su kadar ki bu arac1 kurumlar devir ve birlegsmeyi takiben birinci fikrada belirtilen sartlardan yararlanabilirler.
Ancak, bu sartlarin devamu i¢in hukuken devir ve birlesmenin tamamlandigi tarihi izleyen bir yil sonunda, 4.500.000
TL tutarinda 6zsermayeye, iki y1l sonunda 9.000.000 TL tutarinda 6zsermayeye sahip olmalar1 zorunludur. 9.000.000
TL tutarinda 6zsermayeye sahip olan araci kurumlar i¢in de yukaridaki (a), (b) ve (c) bendlerinde belirtilen hiikiimler
uygulanir.”

“4.500.000 TL tutarinda 6zsermayeye sahip olan araci kurumlar i¢in, bu maddenin (a) bendindeki pozisyon
riski orant %1, (b) bendindeki bor¢lanma sinirt 20 kat, (¢) bendindeki belirli bir anda kullandirdiklar1 kredilerin
toplam tutart ile miisterileri ve/veya kendi hesaplarina agiga sattiklari hisse senetlerinin degerinin toplam tutarina
iliskin oran 3 kat, bir miisteriye acilabilecek kredi tutari ise 6zsermayenin %20’si olarak uygulanir.”

MADDE 6 — Ayn1 Tebligin 13 iincii maddesinin ikinci fikrasina “vadeli islem sozlesmeleri” ibaresinden sonra
gelmek iizere “ile diger tiirev araglar,” ibaresi eklenmistir.

MADDE 7 — Ayni Tebligin 14 iincli maddesinin altinci fikrasina “vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinde”
ibaresinden sonra gelmek iizere “ve diger tiirev araclarda” ibaresi eklenmistir.

MADDE 8 — Ayn1 Tebligin 16 nc1 maddesi baslig ile birlikte asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Tiirev ara¢ sézlesmelerinde pozisyon riski

MADDE 16 — Aracit kurumlarin tiirev ara¢ sozlesmelerindeki pozisyonlar: ile ilgili olarak bu maddede



belirtilen sekilde pozisyon riski hesaplanir.

a) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren vadeli islem s6zlesmeleri, kisa pozisyon opsiyon
sozlesmeleri ve diger tiirev arag¢ s6zlesmeleri i¢in takas kurumuna verilmis teminatlar kadar,

b) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen vadeli islem sozlesmeleri ve diger tlirev arag
sozlesmeleri i¢in, sozlesmeye dayanak teskil eden varlik veya gostergelerin cari degerleri iizerinden bu Tebligin 1
numarali ekinde s6z konusu varliklar i¢in 6ngdriilmiis oranlar uygulanmak suretiyle,

pozisyon riski hesaplanir.

Birinci fikrada belirtilmeyen kisa ve uzun pozisyon opsiyon sdzlesmelerinde, sozlesmeye konu varliklarin cari
degerinin opsiyonun deltasi ile ¢arpilmasi suretiyle bulunan tutar lizerinden ilgili varliklar i¢in bu Tebligin 1 numarali
ekinde ongoriilen oranda pozisyon riski hesaplanir. Su kadar ki, uzun pozisyon opsiyon sozlesmeleri i¢in hesaplanan
pozisyon riski, opsiyonun priminden daha fazla olamaz.

Varantlarin pozisyon riski karsilig1 opsiyonlarla ilgili hiikiimler esas alinarak hesaplanir.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile diger tiirev araglarla ilgili olarak bu Tebligde ongoriilen sekilde net
pozisyon hesaplamasi yapilabilir. Bu hesaplamalarda, vadeli islem s6zlesmesi ile diger tiirev arag s6zlesmelerine konu
olan varliklarin cari degeri; opsiyon sdzlesmelerine konu varliklarin ise cari degerinin delta oranlari ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunan tutari dikkate alinir.”

MADDE 9 — Aymi Tebligin 21 inci maddesinin birinci fikrasinin (c) bendinde yer alan “belgeleri” ibaresi
“paylar1” olarak degistirilmistir.

MADDE 10 — Aymi Tebligin 25 inci maddesinin birinci fikras1 asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Aract kurumlar, bu Tebligde Ongoriilen risk karsiligni, bu Tebligin 1 numarali ekinde yer alan Risk
Karsiliklart Hesaplama Tablosunu; 6zsermaye ve sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiliigiinii, Tebligin 2 numarali
ekinde yer alan Sermaye Yeterliligi Taban1 Hesaplama Tablosunu; likidite yiikiimliiliigiinii Tebligin 3 numarali ekinde
yer alan Likidite Yiikiimliiligii Hesaplama Tablosunu; doéviz kuru riskini Tebligin 6 numarali ekinde yer alan Doviz
Kuru Riski Hesaplama Tablosunu kullanarak hesaplarlar. Bu tablolar bu Teblige ve bu Tebligin 4 numarali ekindeki
aciklamalara uygun olarak hazirlanir.”

MADDE 11 — Ayni Tebligin 28 inci maddesinin birinci fikrasinda yer alan “Teblig’de” ibareleri “Tebligin 4
iincli maddesinin son fikrasi ile 8 inci maddesinde” olarak degistirilmis ve aymi fikrada yer alan “asgari” ibareleri
yiriirliikten kaldirilmustir.

MADDE 12 — Aym Tebligin 32 nci maddesinin ikinci fikrasinda yer alan “IMKB” ibaresi “Istanbul” olarak
degistirilmistir.

MADDE 13 — Aym Tebligin EK-4’iiniin agiklamalar kisminda yer alan “IV. Degerleme Ilkeleri” bashkl
boliimiiniin “C. Diger Varliklara Iliskin Degerleme Hiikiimleri” alt basligimin birinci fikras1 asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“Borsalarda islem goren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile diger tiirev araglar da bu Tebligde belirtilen
sekilde cari fiyatlar dikkate alinarak degerlemeye tabi tutulur. Cari fiyat olarak ilgili borsada olusan uzlagsma
fiyatlarinin esas alinmasi gerekmektedir. Borsada islem gérmeyen vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile diger tiirev
araglar Kurulun muhasebe standartlarinda yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen deger ile degerlenir. Borsalarda
islem gérmeyen tiirev ara¢ sdzlesmelerinde de net pozisyon hesaplamasi yapilabilir.”

MADDE 14 — Ayni Tebligin EK-4’liniin agiklamalar kisminda yer alan “V. Yiikiimlilikler” baslikli
boliimiiniin “B. Sermaye yeterliligi taban1 ylikiimliiliigi” alt bagliginin birinci fikrasi asagidaki sekilde degistirilmis ve
diger fikralar yiiriirlitkkten kaldirilmistir.

“Sermaye yeterliligi tabani, bu Teblige gbre hesaplanan 6zsermayeden Tebligin 4’lincii maddesinde belirtilen
baz1 likit olmayan varliklar ile sermaye ¢ikist niteligindeki kalemlerin indirilmesi suretiyle bulunmaktadir. Bu sekilde
bulunan sermaye yeterliligi tabani tutarinin; risk karsilig1 ve degerleme giiniinden dnceki ii¢ aylik faaliyet giderleri
kalemlerinin herhangi birinden (bunlarin toplamindan degil) az olmamasi1 gerekmektedir. Dolayistyla, aract kurumun
risk karsiligindan ve degerleme giiniinden 6nceki ii¢ aylik faaliyet giderinden hangisi biiyiikse s6z konusu tutar, araci
kurumun sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiliigii olmaktadir. Ayrica son ii¢ aylik faaliyet gideri; sene basindan
itibaren s6z konusu aylarin sonu itibariyle olusan kiimiilatif faaliyet giderleri toplamini degil, yalnizca bu aylar iginde
olusan faaliyet giderleri toplamini kapsamaktadir.”

MADDE 15 - Aym Tebligin EK-4’linlin agiklamalar kisminda yer alan “VII. Risk Karsilig1” baglikli
bolimiiniin “A. Pozisyon riski ve net pozisyon” alt bashiginm ikinci fikrasinda yer alan “belgeleri” ibaresi “paylar1”
olarak degistirilmis ve “vadeli islem sozlesmeleri” ibaresinden sonra gelmek iizere “ile diger tiirev araglar” ibaresi
eklenmistir.

MADDE 16 - Aym Tebligin EK-4’linlin agiklamalar kisminda yer alan “VII. Risk Karsilig1” baglikli
béliimiiniin “A. Pozisyon riski ve net pozisyon” alt baghgmin “2. Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerinde Pozisyon
Riski” olan bashig1 “Tiirev Ara¢ Sozlesmelerinde Pozisyon Riski” olarak degistirilmis ve bu basligin ilk fikrasinin ilk
climlesinde “ve opsiyon sozlesmeleri (OS)” ibaresinden sonra gelmek iizere “ile diger tiirev arag sdzlesmeleri” ibaresi
eklenmistir. Ayn1 basligin dordiincii fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir.



“Pozisyon riski hesaplamalar1 yaparken tiirev ara¢ sdzlesmeleri borsalarda islem gorsiin veya gérmesin cari
degerleri ile dikkate alinmaktadir. Ancak 6zsermaye hesaplamalarinda sadece borsalarda islem gorenler cari degeri ile
digerleri Kurulun muhasebe standartlari uyarinca degerlemeye tabi tutulmalidir.”

MADDE 17 — Ayni Tebligin 2 nolu eki, ekteki sekilde degistirilmistir.

MADDE 18 — Aym1 Teblige 6 nolu ek, ekteki sekilde eklenmistir.

MADDE 19 — Bu Teblig yayimu tarihinde yiiriirliige girer.

MADDE 20 — Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasas1 Kurulu yiiriitiir.

Ekler i¢in tiklayimiz


http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2015/03/20150320-21-1.pdf

Sermaye Yeterlilifi Tabam1 Hesaplama Tablosu

No |islem Tutar
1 |Ozsermaye X
2 |Indirimler
(Tebligin
4’{incll
maddesi X)
uyarinca)
Maddi Duran Varliklar (md.4/a-1)
X)
Maddi Olmayan Duran Varliklar
(md.4/a-2) (X)
Finansal Duran Varliklar (md.4/a-3)
x)
Diger Duran Varliklar (md.4/a-4)
x)
liskili Kisi ve Kurumlardan Alacaklar | (X)
(md.4/b)
3 | Sermaye (1-2)
Yeterliligi
Tabant
4 |Risk X
Karsihigi
Pozisyon riski X
Kars! taraf riski X
Yogunlasma riski X
Daviz kuru riski X
5 | Son Ug Aylik Faaliyet Giderleri X
6 | Toplam Borglar X
7 | Gerekli Asgari Ozsermaye X
8 | Sermaye Yeterliligi Tabani Fazlas: (veya A¢i81) (3-4), (3-5),
9 | Asgari Ozsermaye Fazlasi (veya Agif1) (1-7)
10 | Toplam Borglar/Sermaye Yeterliligi Taban: (6/3)
11 | Sermaye Yeterliligi Tabani/ Gerekli Asgari Ozsermaye (3/7)
12 | Sermaye Yeterliligi Tabani- Gerekli Asgari Ozsermaye*%60 | (3-(7*%60))

”
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pOVIZ KURU RiSKi BILDIRiM TABLOSU
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Tablo 6.1. Araci kurumun kaldirach islemlerle ilgili olarak miigterilere kars: aldiklar: pozisyonlar

iSLEM TURU HACIM FIYAT TUR EUR USD TRY
USDTRY UZUN +X XXX YYYYY
USDTRY KISA -ZZ777. +TTTT
EURTRY UZUN
EURTRY KISA
XAGUSD UZUN
XAGUSD KISA
NET TOPLAM 1
Tablo 6.2. Araci kurumun kaldiragh islemlerle ilgili olarak riskten korunma amach likidite saglayie1 nezdinde aldii pozisyonlar

ISLEM TURU HACIM FIYAT TUR EUR USD TRY
USDTRY UZUN
USDTRY KISA
EURTRY UZUN
EURTRY KISA
XAGUSD UZUN
XAGUSD KISA

NET TOPLAM 2




“Tablo 6.3. Islemlerin Toplami

EUR IPY USD TRY
NET TOPLAM 1 A
NET TOPLAM 2 B

Kaldiragh islemler Disindaki
Tiirev islemlerden Pozisyonlar | C

Spot Pozisyonlar (Net) D

NET Pozisyon A+B+C+D

TL Cinsinden Net pozisyon (A+B+C+D)*Kur
Toplam Uzun (net agtk uzun) E

Toplam Kisa (net agik kisa) F

Tablo 6.4. Doviz kuru riski hesaplama tablosu

MATRAH POZITIFSE
SERMAYE YETERLILIGI TABANI TABANIN %2 Si DOViIZ RISKI MATRAHI HESAPLANACAK
DOVIZ RISKI
SYT SYT*0,02 [MAX(E, F) - SYT*0,02] [MAX(E, F) - SYT*0,02]*0,08

Dikkat edilecek hususlar

1) Islem hacminin, pozisyonlarin netlestirilmeden toplam tutar1 (nosyonel tutar) iizerinden hesaplanmasi gerekmektedir.

2) Pozisyonlarin birebir hedge edilmesi durumunda da Tablo I ve Tablo IT'nin ayr1 ayr1 doldurulmas: gerekmektedir.

3) Emtia pariteleri i¢in sadece islemin d6viz ayagi igin risk hesaplamasi gerekmektedir.

4) D&viz riski matrahi hesaplanirken fomiilde toplam kisa pozisyonlarin (net agik kisa pozisyon) mutlak degeri alinacak ve “F” pozitif olarak dikkate alinacaktir.”



