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TEBLIG

Sermaye Piyasasi Kurulundan:

PAY ALIM TEKLIiFi TEBLIGIi (I1-26.1’NDE DEGIiSIKLIK
YAPILMASINA DAIR TEBLIG
(11-26.1.a)

MADDE 1 — 23/1/2014 tarihli ve 28891 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Pay Alim Teklifi Tebligi (II-
26.1)’nin 5 inci maddesine asagidaki fikra eklenmistir.

“(5) Bu Tebligin uygulanmasinda bir ay otuz giin olarak dikkate alinir.”

MADDE 2 — Ayni Tebligin 14 {incii maddesinin birinci fikrasina asagidaki bent eklenmistir.

“d) Ortakligin yonetim kontroliine sahip ortaklarindan paylarmin bir kisminin satin alinmasi sonucunda, satin
alanin; ortakligin oy haklarinin yiizde ellisi veya daha azina sahip olmasi kosuluyla, bir yazili sdzlesme cercevesinde
pay devri Oncesinde yonetim kontroliine sahip ortak ile ortakligin yonetim kontroliinii esit veya daha az bir oranla
paylasmast.”

MADDE 3 — Aymi Tebligin 15 inci maddesinin birinci fikrasi, ikinci fikrasinin (a) ve (c) bendi, tigiincii
fikrasinin (b) ve (c) bendi ile besinci fikrasi agagidaki sekilde degistirilmistir.

“(1) Zorunlu pay alim teklifi fiyati, hedef ortaklik paylarinin borsada islem gérmesi durumunda, paylarin
satigina iligkin anlagsmanin yapildiginin kamuya duyuruldugu tarihten 6nceki alt1 aylik dénem i¢inde olusan giinliik
diizeltilmis agirlikli ortalama borsa fiyatlarinin aritmetik ortalamasi ile teklifte bulunan veya birlikte hareket ettigi
kisilerce pay alim teklifini doguran pay alimlar1 da dahil olmak iizere tekliften onceki alt1 ay i¢inde hedef ortakligin
ayn1 grup paylarina 6dedigi en yiiksek fiyattan diisiik olamaz. Zorunlu pay alim teklifi yiikiimliiliigiiniin dogumuna yol
acan pay iktisaplarinda ddenen bedelin dogrudan iginde degerlendirilebilecek olan yan edimler veya pay devir
tarihinden sonra bazi sartlarin tahakkuku halinde 6denecek prim ve benzeri hususlar pay alim teklifi fiyatinin
hesaplanmasinda dikkate alinir.”

“a) Pay gruplar arasindaki imtiyaz farkliliklar1 dikkate alinarak Kurulun degerlemeye iligskin diizenlemeleri
cergevesinde hazirlanan degerleme raporunda belirtilen fiyatin,”

“c) Hedef ortakligin paylarmin borsada islem gormesi durumunda, paylarin satigina iliskin anlagmanin
yapildiginin kamuya duyuruldugu tarihten 6nceki alt1 aylik donem i¢inde olusan giinliik diizeltilmis agirlikli ortalama
borsa fiyatlarinin aritmetik ortalamasinin,”

“b) Pay alim teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi kisilerin, teklifte bulunan veya birlikte hareket
ettigi kisilerce pay alim teklifini doguran pay alimlar1 da dahil olmak iizere, varsa hedef ortaklik paylarinin satisina
iliskin anlagsmanin yapildiginin kamuya duyuruldugu tarihten onceki alti aylik donem iginde, pay alim teklifinde
bulunma zorunlulugunu doguran pay devrine konu olmayan grup veya gruplara dahil olan paylarda yaptiklari
alimlarda 6dedikleri en yiiksek fiyatin,”

“c) Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugunu doguran pay devrine konu olmayan grup veya gruplara dahil
olan paylarin borsada islem gérmesi durumunda, varsa hedef ortaklik paylarinin satigma iliskin anlasma yapildiginin
kamuya duyuruldugu tarihten onceki alt1 aylik donem iginde olusan payin giinliik diizeltilmis agirlikli ortalama borsa
fiyatlarinin aritmetik ortalamasinin”

“(5) Pay alim teklifi fiyatin1 ve dolayisiyla yatirimcilarin pay alim teklifine katilip katilmayacaklarina iliskin
kararlarin1 etkileyen giinliik diizeltilmis agirlikli ortalama fiyatlarin ait olduklar1 dénemlerde gerceklestirilen islemler
ile ilgili olarak Kurulca Kanunun 101 ve 107 nci maddeleri uyarinca islem yapilmasina karar verilmesi durumunda,
Kurulca pay alim teklifinin durdurulmasina veya pay alim teklifi fiyatinin yeniden belirlenmesine karar verilebilir.”

MADDE 4 — Ayni1 Tebligin 22 nci maddesi bagligi ile birlikte agagidaki sekilde degistirilmistir.

“Goniillii pay alim teklifi kapsaminda ve fiyatinda degisiklik yapilmasi

MADDE 22 — (1) Goniillii pay alim teklifinde bulunan, fiili pay alim teklifi sliresinin sona ermesinden bir is
giinii Oncesine kadar pay alim teklifi fiyatin1 artirabilir ve/veya paylarin bir kismi i¢in goniillii pay alim teklifinde
bulunulmus ise paylarin daha biiyiik bir kismi veya paylarin tamamini igerecek sekilde pay alim teklifini degistirebilir.

(2) Goniillii pay alim teklifi fiyatinin artirilmasi ve/veya kapsaminin genisletilmesi halinde, yeniden belirlenen
fiyat ve/veya kapsam dikkate alinarak pay alim teklifi islemine devam edilir. Yeni teklif, yapilacak degisikligin Kurula
bildirilmesi ve 10 uncu maddede belirtilen usule uygun olarak kamuya agiklanmasi durumunda gegerli olur.

(3) Goniillii pay alim teklifi fiyatinin yeniden belirlenmesinden 6nce teklife katilarak paylarini satmis olan
ortaklara 6denen fiyat ile yeniden belirlenen fiyat arasindaki fark, pay alim teklifi siiresinin sona ermesini takip eden
iki ig giinii iginde ilgili ortaklara 6denir. Teklifin kapsaminin degisimi 6ncesi kismi goniillii pay alim teklifine cevaben
talepte bulunan pay sahipleri pay alim teklifi siiresi boyunca taleplerini degistirebilirler.

(4) Goniillii pay alim teklifi fiyatinda ve/veya kapsaminda degisiklik yapilmasi halinde, satin alma siiresi iki
hafta uzatilir. S6z konusu iki haftalik ek siire iginde teklifte yeni bir degisiklik yapilamaz.”



MADDE 5 - Bu Teblig yayim tarihinde yiiriirliige girer.
MADDE 6 — Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasas: Kurulu yiirtitiir.



